
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวจิยัธุรกจิ กลุ่มกลยุทธ์และนวตักรรม   
ผูว้เิคราะห:์ นันทพงศ์ พนัทวศีกัดิ ์ 

วนัที ่12 กุมภาพนัธ์ 2567     

ขอ้มูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวิเคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

(Internal Use) 

 
 

สรปุแนวโน้มอตุสาหกรรม 
ISIC : 52201300 การผลติพลาสตกิและยางสงัเคราะหข์ัน้ตน้ 

อุตสาหกรรมปิโตรเคมใีนปี 2567 มแีนวโน้ม “Negative” โดยมี
ปัจจยักดดนัจากความต้องการผลติภณัฑ์ปิโตรเคมทีัว่โลกที่ยงัไม่ฟ้ืน
ตวัสู่ภาวะปกต ิโดยเฉพาะจนีซึง่เป็นตลาดส่งออกผลติภณัฑปิ์โตรเคมี
อนัดบัหนึ่งของไทย ที่คาดว่าจะฟ้ืนตวัในระดบัต ่าต่อเนื่องจากปีทีผ่่าน 
ประกอบกบัสถานการณ์ด้านก าลงัการผลติส่วนเกนิ (Over Supply) ที่
ยงัคงมีอยู่ พร้อมกับก าลังการผลิตใหม่ที่จะเพิ่มขึ้นในช่วงปี 2567-
2568 กดดันให้ก าไรจากส่วนต่างของราคาปิโตรเคมี (Spread) มี
แนวโน้มอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าค่าเฉลีย่ในอดตีก่อนช่วงโควดิ-19 

อย่างไรก็ตาม ราคาวตัถุดบิตัง้ต้น และราคาพลงังานในปี 2567 
มีแนวโน้มปรับลดลงส่งผลให้ Spread มีแนวโน้มทรงตัวในระดับ
เดียวกบัปี 2566 ขณะที่ผู้ผลติรายใหญ่ในตลาดเอเชยีมแีนวโน้มที่จะ
พจิารณาชะลอการขึ้นก าลงัการผลิตใหม่ในบางโครงการ ไปเริม่การ
ผลิตในปี 2568-2570 แทน เพื่อลดผลกระทบจากปัญหาอุปทาน
ส่วนเกนิ และรกัษาระดบัก าลงัการผลติในสายการผลติปัจจุบนั รวมถงึ
ปรบัการลงทุนใหม่ให้เน้นไปยงักลุ่ม Specialty, Recycled และ Low 
Carbon มากขึน้  

ภาพรวมอตุสาหกรรม 
 ภาพรวมอุตสาหกรรมปิโตรเคมีในปี 2566 มีการปรบัตัวลดลง
ต่อเนื่องจากปี 2565 โดยการผลติผลติภณัฑปิ์โตรเคมใีนกลุ่มตน้น ้ามกีาร
ปรบัลดลงในทุกผลติภณัฑ ์เนื่องจากแรงกดดนัจากสถานการณ์เศรษฐกิจ
โลกที่ฟ้ืนตวัช้า โดยเฉพาะตลาดจนีซึ่งเป็นผู้บรโิภคผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี
รายใหญ่สุดของโลก และตลาดส่งออกส าคญัของไทย ที่ภายหลังการ
ยกเลกิมาตรการ Zero-Covid แลว้กย็งัฟ้ืนตวัชา้กว่าทีค่าด กระทบต่อการ
ฟ้ืนตวัของอุปสงคใ์นผลติภณัฑปิ์โตรเคมตีลอดปี 2566 แมว้่าช่วงไตรมาส
ที่ 2-3 ปี 2566 อตัราการใช้ก าลงัการผลติในกลุ่มปิโตรเคมจีะเริม่ฟ้ืนตวั 
แต่กลบัมาชะลอตวัอกีครัง้ในช่วงไตรมาสที ่4 สอดคลอ้งกบัระดบัการผลติ
ของอุตสาหกรรมต่อเนื่องทีช่ะลอตวัลงเช่นกนั 
 

รปูท่ี 1 ดชันผีลผลติอุตสาหกรรมของอุตสาหกรรมปิโตรเคม ี

 
ทีม่า : ส านักงานเศรษฐกจิอุตสาหกรรม 
 

 

รปูท่ี 2 อตัราการใชก้ าลงัการผลติของอุตสาหกรรมปิโตรเคม ี

 
ทีม่า : ส านักงานเศรษฐกจิอุตสาหกรรม 

 
สถานการณ์ด้านการจ าหน่าย 
 ส าหรบัภาพรวมการจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเคมใีนปี 2566 ยงัมี
การปรบัลดลงทัง้ในส่วนของผลติภณัฑ์ขัน้ต้นและขัน้ปลาย โดยเป็นการ
ปรบัลดลงในเกอืบทุกผลติภณัฑ ์ตามความตอ้งการใชง้านภายในประเทศ
ที่ลดลงสอดคล้องกับปริมาณการผลิตสินค้าของอุตสาหกรรมต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์ และกลุ่มอุตสาหกรรม
ผลิตภณัฑ์ยางล้อ ที่ปรบัลดลงมากกว่าปี 2565 ซึ่งมปัีจจยัส าคญัมาจาก
ภาคการส่งออกทีช่ะลอตวัตามอุปสงคต์่างประเทศ จงึส่งผลใหป้รมิาณการ
ผลติสนิคา้เพื่อการส่งออกของไทยปรบัลดลงตามไปดว้ย  
 

รปูท่ี 3 ปรมิาณการจ าหน่ายของอุตสาหกรรมปิโตรเคม ี

 
ทีม่า : ส านักงานเศรษฐกจิอุตสาหกรรม 
 

รปูท่ี 4 ดชันีผลผลติอุตสาหกรรมของอุตสาหกรรมต่อเนื่องทีส่ าคญั 

 
ทีม่า : ส านักงานเศรษฐกจิอุตสาหกรรม 
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สายงานวจิยัธุรกจิ กลุ่มกลยุทธ์และนวตักรรม   
ผูว้เิคราะห:์ นันทพงศ์ พนัทวศีกัดิ ์ 

วนัที ่12 กุมภาพนัธ์ 2567     

ขอ้มูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวิเคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

(Internal Use) 

สถานการณ์ด้านตลาดต่างประเทศ 
 ในปี 2566 ไทยมกีารส่งออกผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมขีัน้ต้นและขัน้
ปลายคดิเป็นสดัส่วนราว 9% และ 38% ของปรมิาณการผลติทัง้หมด ซึ่ง
มูลค่าการส่งออกผลติภณัฑ์ปิโตรเคมใีนภาพรวมมกีารปรบัตวัลดลงมาก 
โดยในส่วนของผลิตภัณฑ์ขัน้ต้นพบว่ามีมูลค่าการส่งออกเคมีภัณฑ์
อนิทรยี์ทัง้สิ้น 4,014 ล้านดอลลาร์สหรฐั ลดลง 21.4%YoY ส่วนใหญ่เป็น
การส่งออกที่ลดลงมากในตลาดหลักอย่าง จีน อินเดีย เวียดนามและ 
อเมริกา โดยในส่วนของผลิตภัณฑ์ขัน้ปลายมีมูลค่าการส่งออกเม็ด
พลาสตกิทัง้สิน้ 8,877 ลา้นดอลลารส์หรฐั ลดลง 16.9%YOY โดยเป็นการ
ลดลงในทุกๆตลาด ทัง้นี้ การส่งออกไปจนีที่ลดลงมากเป็นผลจากทัง้การ
การฟ้ืนตัวอย่างช้าๆของเศรษฐกิจจีน และการพึ่งพาตนเอง  (Self- 
Sufficient) ในการเพิม่ก าลงัการผลติปิโตรเคมใีนประเทศอย่างต่อเนื่อง 
 

รปูท่ี 5 มลูค่าการส่งออกเคมภีณัฑอ์นิทรยี์ปี 2566 

 
ทีม่า : กระทรวงพาณิชย ์
 

รปูท่ี 6 มลูค่าการส่งออกเมด็พลาสตกิปี 2566 

 
ทีม่า : กระทรวงพาณิชย ์
 

สถานการณ์ด้านผู้ประกอบการ 
 เมื่อพจิารณาถงึผลการด าเนินงานในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2566 
ของผู้ประกอบการรายใหญ่ 2 ราย ที่มีส่วนแบ่งตลาดรวมกันมากกว่า 
80% ของอุตสาหกรรมปิโตรเคม ีโดยพบว่าทัง้ PTTGC (บรษิทัปิโตรเคมี
ของกลุ่ม PTT) และ SCGC (บริษัทปิโตรเคมีของกลุ่ม SCG) ต่างมี 
EBITDA ปรบัเพิม่ขึ้นจากปีก่อนหน้าเป็นผลมาจากราคาน ้ามนัดิบ และ
ก๊าซธรรมชาตทิีเ่ป็นวตัถุดบิตัง้ตน้ (Feed Stock) ปรบัลดลงมาก ส่งผลให้

ส่วนต่างราคาของผลติภณัฑปิ์โตรเคม ี(Spread) ปรบัเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะ
ในช่วงไตรมาสที ่3 ของปี 2566 ขณะทีย่อดขายโดยรวมของผูป้ระกอบทัง้ 
2 ราย แม้ในไตรมาสที่ 3 มกีารฟ้ืนตวัจากไตรมาสที่ 2 เล็กน้อย แต่ยงั
ลดลงจากปีก่อนหน้าราว 10% ทั ้งจากอุปสงค์และค าสัง่ซื้ อ จาก
ต่างประเทศที่ยงัไม่ฟ้ืนตวัเต็มที่และ ก าลงัการผลติใหม่ที่ยงัเพิม่ต่อเนื่อง
กดดนัให ้Spread ไม่สามารถขยายตวัไดเ้ตม็ที่ 
 
รปูท่ี 7 EBITDA ของผูป้ระกอบการรายใหญ่ของอุตสาหกรรมปิโตรเคม ี

 
ทีม่า : ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

รปูท่ี 8 ราคาวตัถุดบิตัง้ตน้ (Feed Stock) 

 
ทีม่า : World bank 

หมายเหตุ : Crude Oil (USD/bbl), Natural gas (USD/mmbtu) 
 

รปูท่ี 9 ราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมทีีส่ าคญั 

 
ทีม่า : SCG 
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สายงานวจิยัธุรกจิ กลุ่มกลยุทธ์และนวตักรรม   
ผูว้เิคราะห:์ นันทพงศ์ พนัทวศีกัดิ ์ 

วนัที ่12 กุมภาพนัธ์ 2567     

ขอ้มูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี ไดจ้ดัท าข้ึนบนพื้นฐานของแหล่งขอ้มูลท่ีไดรั้บมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีเช่ือถือได ้ เพื่อใชป้ระกอบการวิเคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซ่ึงเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด ์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านั้น ทั้งน้ีธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงท่ีเกิดข้ึนจากการน าขอ้มูล บท
วิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบัน้ีไปใช ้โดยผูท่ี้ประสงคจ์ะน าไปใชต้อ้งยอมรับความเส่ียง และความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนเองโดยล าพงั 

(Internal Use) 

แนวโน้มการเติบโตของอตุสาหกรรม 
 อุตสาหกรรมปิโตรเคมีในระยะ 1 ปีข้างหน้า การผลิตและ
จ าหน่ายยงัมแีนวโน้มถูกกดดนัจากอุปสงคใ์นผลติภณัฑปิ์โตรเคมทีีฟ้ื่นตวั
ได้ช้า โดยเฉพาะอุปสงค์จากจีนที่คาดว่าจะฟ้ืนตวัในอตัราที่ต ่าต่อเนื่อง
จากปี 2565 แมว้่าจนีจะมกีารปลดลอ็ค Zero-Covid มาแล้วกว่า 1 ปี แต่
ภาคอสงัหารมิทรพัย์ยงัคงส่งผลกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจจีน 
โดยในฝัง่อุปทาน ยงัคงถูกกดดนัจากภาวะก าลงัการผลติส่วนเกนิ (Over 
Supply) ต่อเนื่อง พรอ้มกบัก าลงัการผลติใหม่ที่คาดว่าจะเริม่ด าเนินการ
เชิงพาณิชย์ ได้ ในช่วง ปี  2567-2568 กดดัน ให้ ร าคา Spread ของ
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมตี่างๆ มแีนวโน้มอยู่ในระดบัเดียวกับปี 2565 ที่ต ่า
กว่าค่าเฉลี่ยในอดตีก่อนช่วงโควดิ-19  แมผู้ผ้ลติจะได้อานิสงส์จากราคา
วตัถุดบิตัง้ตน้ทีม่แีนวโน้มลดลงเลก็น้อย แต่ถอืว่าอยู่ในระดบัสงูกว่าอดตี 
 ทัง้นี้ จากปัจจยักดดนัข้างต้น ส่งผลให้ผู้ผลิตปิโตรเคมีรายใหญ่ 
โดยเฉพาะในเอเชยี เริม่พจิารณาชะลอการขึน้ก าลงัการผลติใหม่ออกไป
ในช่วงปี  2568 – 2570 แทน เพื่ อร ักษาอัตราก าลังการผลิตของ
สายการผลติเดมิไม่ใหล้ดลง พรอ้มกบัปรบัการลงทุนใหม่ใหเ้น้นไปยงักลุม่ 
Specialty, Recycled และ Low Carbon มากขึ้น ซึ่งคาดว่าจะสามารถ
ช่วยคลีค่ลายปัญหาอุปทานส่วนเกนิและอุตสาหกรรมปิโตรเคมโีดยรวมจะ
กลบัมาเริม่ฟ้ืนตวัไดใ้นช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2567  
 อย่างไรก็ตาม ในระยะถดัไป กลุ่มผูผ้ลติปิโตรเคมพีื้นฐานในไทย
อาจเผชญิความเสีย่งจากการน าเขา้ผลติภณัฑปิ์โตรเคมจีากกลุ่มประเทศ
ตะวนัออกกลาง (GCC) ที่มรีาคาต ่ากว่ามาทดแทนผลติภณัฑ์ในประเทศ 
เนื่ องจากไทยก าลังเจรจาข้อตกลงการค้าเสรี (FTA) กับ GCC ซึ่ง
ครอบคลุมกลุ่มผลติภณัฑปิ์โตรเคมดีว้ย (ขอ้มลู ณ มกราคม 2567) ผูผ้ลติ
ไทยจึงจ าเป็นต้องเร่งพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่มสูง  เพื่อลดทอน
ผลกระทบดา้นรายไดท้ีอ่าจเกดิขึน้ในอนาคต   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


