
 หลังจากประธาน Fed ไดสงสัญญาณปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุม FOMC เดือนกันยายนนี้ สอดคลอง
กับตัวเลขดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคการผลิต (ISM Manufacturing PMI) เดือนสิงหาคม ออกมาตํ่ากวา
คาด และยังคงอยู ในโซนหดตัว ในขณะที ่ GDP 2Q24 เติบโตขึ ้น 3.0% มากกวาที ่ตลาดคาด สะทอนวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังไมเขาสูชวงเศรษฐกิจถดถอยในขณะนี้ ทาง LH Bank Advisory จึงประเมินวา Fed มี
แนวโนมปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในเดือนกันยายนนี้ สงผลใหตราสารหนี้ระยะยาว ไดรับอานิสงสจาก 
Coupon Rate ที่สูงกวา ตราสารหนี้ที่จะออกมาในอนาคต เชนเดียวกับหุน Long Duration คอนขางออนไหว
ตออัตราดอกเบี้ย อยางไรก็ตามยังคงตองจับตาตัวเลขตลาดแรงงานที่ออนแอ อาจนําไปสูภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยในอนาคต จึงแนะนําใหลงทุนในทั้งตราสารหนี้และหุน Long Duration โดยคุมสัดสวนหุนไมเกิน 20%

 ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาภาพรวมทางเศรษฐกิจของเวียดนามยังคงแข็งแกรง และเมื่อพิจารณาดาน 
Valuation อยูในระดับที่นาสนใจ โดยดัชนี VN Index เทรดอยูที่ Forward P/E 11.7 เทา ซึ่งตํ่ากวาคาเฉลี่ย
ยอนหลัง 5 ป�ที่ 13.3 เทา สวนภาคการสงออกเติบโต 15.7%YoY ในชวงเจ็ดเดือนแรกของป�นี้ จากอานิสงส
สงครามการคาระหวางจีน-สหรัฐฯ ยังเปนปจจัยหนุนตลาด อยางไรก็ตามการรักษาโมเมนตัมการเติบโตดานการ
สงออกยังคงตองเผชิญความทาทาย ทามกลางการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ประกอบกับความความกังวล
ตอประเด็นเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ อาจสงผลใหตลาดการลงทุนอยูในภาวะ “Risk off” จึงแนะนํารอจังหวะ 
buy on dip โดยกองทุนที่มีนโยบายลงทุนในหุนเวียดนามที่ทางเราแนะนําคือ กองทุนเป�ด Principal Vietnam 
Equity Fund (Principal VNEQ-A)



Selected asset performance , 2024 year-to-date and range

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
as of 05 September 2024
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Figure 1 Figure 2

Source: Endowus Research, Bloomberg, LH Bank Advisory

Asset class performance has varied depending on each 
scenario.

The market is adjusting profit forecasts for the tech and 
financial sectors.

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Long duration assets will be benefited amid easing monetary policy
‘Sell in September’ กลายเปนวลีเด็ดท่ีพบไดท่ัวไปในขาวสารการลงทุน เนื่องจากผลตอบแทนเฉลี่ยของหุนสหรัฐฯ ในเดือนกันยายนติด

ลบ ในขณะที่นายเจอโรม พาวเวลล กลาวสุนทรพจน ในงาน Jackson Hole ในทาที Dovish พรอมกับบอกวา “The time has come for 
policy to adjust” สงผลใหตลาดคาดการณวา Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุม FOMC วันท่ี 17 - 18 ก.ย. 24 ซึ่งเมื่อพิจารณา
จาก Valuation ตลาดหุนสหรัฐฯ ในขณะนี้ถือวาคอนขางแพง ทาง LH Bank Advisory จึงมองวาหากมีตัวเลขเศรษฐกิจออกมาแยกวา
คาดการณ ตลาดจะเริ่มกังวลเศรษฐกิจถดถอยมากขึ้น และจะกลายเปน Bad news is ‘Too’ bad news ซึ่งราคาหุนพรอมรับกับความผัน
ผวนท่ีจะเกิดข้ึนทุกเม่ือ และประเมินวาถึงเวลา Rotation ของตลาดหุนแลว

ตอกยํ้าสมมติฐานของเรา ดวยตัวเลขดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคการผลิต (ISM Manufacturing PMI) เดือนสิงหาคม ออกมาที่ระดับ 
47.2 ตํ่ากวาคาดที่ระดับ 47.5 แมจะฟนตัวจากเดือนกอนหนาก็ตาม สงผลใหดัชนี Nasdaq Composite ติดลบกวา 3.2% โดยติดลบมาก
ที่สุดนับตั้งแต Black Monday ในเดือนสิงหาคม ที่ผานมา ซึ่งดัชนี PMI ภาคการผลิตอยู ในโซนหดตัวเกือบทุกเดือนนับตั้งแตป 2023 ทาง
เราจึงประเมินวาตัวเลขดังกลาวจะยังคงอยู ในโซนหดตัวจนกระทั่งมีการผอนคลายนโยบายการเงิน ในขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงเติบโต
อยางตอเนื่อง โดย GDP 2Q24 เติบโตข้ึน 3.0% มากกวาท่ีตลาดคาด สะทอนวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังไมเขาสูชวงเศรษฐกิจถดถอยในขณะนี้ 

อีกท้ังถึงเวลา Rotation จากหุน Magnificent 7 แลว จากตลาดคาดการณวาในป 2024 Earning จะโต 47%YoY ในขณะท่ีป 2025 จะ
เพิ่มขึ้นเพียง 18%YoY บงชี้วาผลประกอบการของหุน 7 นางฟา จะเติบโตไดตํ่ากวาปกอนหนา สะทอนชวง Growth Stage ไดผานพนไป
แลว ดังนั้นนักลงทุนจะพยายามหาหุนท่ีคาดการณวาจะเติบโตไดมากกวา 

ประกอบกับ Fed มีแนวโนมที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย โดยตลาดคาดวาจะปรับลด 1% ในปนี้ สะทอนวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมที่จะ
ฟนตัวไดอยางคอยเปนคอยไป ซึ่งเปนที่ทราบกันดีวาตราสารหนี้ที่มี Duration ยาว จะมีความน�าสนใจมากกวา ตราสารหนี้ที่มี Duration สั้น
กวา เนื่องจากหากถือตราสารหนี้ระยะยาวจะไดรับ Coupon Rate ท่ีอยู ในระดับสูงไปจนกระท่ังครบอายุสัญญา 

ในลักษณะเดียวกันกับหุน โดยลักษณะของหุน Long Duration คือเปนหุนท่ีคาดหวังกระแสเงินสดจํานวนมากในอนาคต จึงทําใหออนไหว
ตอการปรับอัตราดอกเบี้ยเชนเดียวกัน เนื่องจากเมื่อ Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ย สงผลใหตนทุนเงินทุนของบริษัทลดลง นักวิเคราะหจึงปรับ
คาดการณ Earning ในอนาคตเพิ่มขึ้น มากกวาหุน Short Duration ทําใหอัตราสวน P/E ปรับตัวลง และทําใหราคาหุนดังกลาวมีความ
น�าสนใจมากข้ึน 

ตราบที่ตราสารหนี้จะตองคํานึงถึงความเสี่ยงผิดในการนัดชําระหนี้ฉันใด หุนเองก็จะตองพิจารณาถึงความเสี่ยงดานเศรษฐกิจฉันนั้น 
โดยเฉพาะหุน Long Duration เนื่องจากยังไมสามารถสรางกระแสเงินสดได ทําใหเมื่อเกิดเศรษฐกิจถดถอย จะสงผลใหนักลงทุนเลือกที่จะ
ลงทุนในหุนที่มีกระแสเงินสดได ณ ปจจุบันกอน  ซึ่งขณะนี้เห็นสัญญาณจากตัวเลขอัตราจางงานชะลอตัวลง ทางเราจึงยังคงจับตาตัวเลข
ตลาดแรงงานอยางใกลชิด ซึ่งหากตัวเลขการยื่นขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรกเพิ่มขึ้นเปน 300,000 ราย ซึ่งจาก Figure 1.1 พบวาไมวา
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเกิดเหตุการณ ใด ตราสารหนี้จะยังคงใหผลตอบแทนเปนบวกได ดังนั้นแนะนําใหลงทุนทั้งหุนและตราสารหนี้ Long 
Duration โดยคุมสัดสวนหุน Long Duration ไมเกิน 20%

Asset class returns in rate-cut cycles since 1990. Manufacturing demand is weak, but labor indicators remain 
below warning levels.

Source: Bloomberg, FactSet, JP Morgan, LH Bank Advisory Source: I/B/E/S,  CTBC Bank, LH Bank Advisory
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Figure 3 Figure 4

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

2Q24 Vietnam Sales & Earning Growth by Sector Vietnam Manufacturing PMI & Industrial Production

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Consensus Overview on VN Index

Market Challenges in Vietnam
ดัชนีตลาดหุนเวียดนาม (VN Index) กําลังทดสอบแนวตานทางจิตวิทยาที่ระดับ 1300 จุดเปนครั้งที่ 4 แตยังไมสามารถผานไปได 

ทามกลางความวิตกเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวในสหรัฐฯ และจากปจจัยภายในประเทศ ขณะท่ีปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของเวียดนาม
ยังคงแข็งแกรง โดยทาง LH Bank Advisory ประเมินภาพรวมและแนวโนมทางเศรษฐกิจของเวียดนาม ดังนี้ 
• อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 24 เดือนโดยเฉลี่ยของเวียดนามเพิ่มขึ้นเปน 6.9–7.4% ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูเฉลี่ยของธนาคารพาณิชยอยูที่ 

6.9-9.3% ซึ่งมีแนวโนมเพิ่มขึ้นจากแรงกดดันของเงินเฟอในระดับ 4.4% ในเดือนก.ค. และการฟนตัวของความตองการสินเชื่อที่ ไดรับ
แนวโนมเชิงบวกจากอุตสาหกรรมการผลิตและการสงออก โดยยอดสินเชื่อ ณ สิ้นเดือนมิ.ย. 2024 ขยายตัว 6% เมื่อเทียบกับ ณ สิ้น
เดือนธ.ค. 2023 สงผลใหธนาคารตางๆ มีแนวโนมที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากเพื่อระดมเงินทุนในการปลอยสินเชื่อแกภาคธุรกิจที่
เพิ่มข้ึน สะทอนผานดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI) อยูที่ระดับ 52.4 ในเดือนส.ค. แมจะชะลอลงจาก 54.7
ในเดือนก.ค. แตยังอยู ในโซนขยายตัว จากการเติบโตของคําส่ังซื้อใหม สินคาคงคลังท่ีลดลง และการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน

• ภาคอสังหาริมทรัพยซึ่งมีสัดสวน 13% ของ VN Index มีกําไรลดลง 19.7%YoY ในไตรมาส 2/20024 บงชี้วากลุมอสังหาฯ ยังเปน
ปจจัยกดดันตลาด แตมีแนวโนมฟนตัว เมื่อเทียบกับที่ลดลง 30.2% ในไตรมาส 1/2024  โดยไดรับแรงหนุนจากการทองเที่ยวของ
ประเทศและการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศที่เพิ่มขึ้น และปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรง โดยเฉพาะเมืองฮานอยมีการออก
โครงการใหมๆ เพื่อรองรับความตองการท่ีเพิ่มข้ึน แตดวยอุปทานที่จํากัด สงผลใหราคาที่ดินและราคาอพารทเมนท ในเมืองฮานอยเพิ่มขึ้น
19% และ 10% ตามลําดับ เม่ือเทียบกับครึ่งแรกของป 2023

• ในชวงแปดเดือนแรกของปนี้ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) มีเงินไหลเขาสูเวียดนามเพิ่มขึ้น 8.4%YoY มาอยูที ่ 12.55 
พันลานเหรียญ และในเดือนส.ค. ยอดคาปลีกขยายตัว 7.9%YoY การผลิตภาคอุตสาหกรรมเติบโต 9.5%YoY จํานวนนักทองเที่ยว
ตางชาติเพิ่มข้ึน 17.7%YoY สะทอนวาเวียดนามยังสามารถรักษาโมเมนตัมการเติบโตทางเศรษฐกิจไดดี

• เมื่อพิจารณาดาน Valuation อยู ในระดับที่น�าสนใจ โดยดัชนี VN Index เทรดอยูที่ Forward P/E 11.7 เทา ซึ่งตํ่ากวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 
5 ปที่ 13.3 เทา และคาดการณการเติบโตของ EPS ในปนี้อยูที่ 31.8% นอกจากนี้กลุมการเงินที่มีสัดสวนถึง 44% ของ VN Index มี
กําไรเติบโต 19.5% ในไตรมาส 2/2024 จากคุณภาพของสินเช่ือท่ีดีข้ึนและการเติบโตของสินเช่ือ 
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาภาพรวมทางเศรษฐกิจของเวียดนามยังคงแข็งแกรง ทั้งนี้แมวานักลงทุนตางชาติขายสุทธิในตลาด

หุนเวียดนามตั้งแตตนป รวมมูลคา  2,189 พันลานเหรีญสหรัฐฯ (ณ 5 ส.ค. 2024) แตมีแนวโนมวาจะมีกระแสเงินไหลเขาจากตางประเทศ
จํานวนมากเขาสูเวียดนามกอนที่ทาง FTSE จะประกาศยกระดับเวียดนามเปน Emerging Market อยางเปนทางการ สวนภาคการสงออก
เติบโต 15.7%YoY ในชวงเจ็ดเดือนแรกของปนี้ จากอานิสงสสงครามการคาระหวางจีน-สหรัฐฯ ยังเปนปจจัยหนุนตลาด อยางไรก็ตามการ
รักษาโมเมนตัมการเติบโตดานการสงออกยังคงตองเผชิญความทาทาย ทามกลางการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ประกอบกับความความ
กังวลตอประเด็นเศรษฐกิจถดถอยในสหรัฐฯ อาจสงผลใหตลาดการลงทุนอยู ในภาวะ “Risk off” จึงแนะนํารอจังหวะ buy on dip โดย
กองทุนท่ีมีนโยบายลงทุนในหุนเวียดนามท่ีทางเราแนะนําคือ กองทุนเปด Principal Vietnam Equity Fund (Principal VNEQ-A) 

Vietnam Headline CPI & Core CPI
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Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคการผลิต (ISM Manufacturing PMI) ของสหรัฐ ปรับตัวลงสูระดับ 47.2 ในเดือนส.ค. จากระดับ 46.8 ในเดือนก.ค. 
ตํ่ากวาคาดการณที่ระดับ 47.5 ซึ่งนับเปนการหดตัวเปนเดือนที่ 5 ติดตอกัน สงผลใหตลาดวิตกกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย และตําแหน�ง
งานใหมของสหรัฐฯ (Job Opening) ลดลง 237,000 ตําแหน�ง เหลือ 7.673 ลานตําแหน�งในเดือนก.ค. บงชี้ตลาดแรงงานเริ่มออนแอ ทางเรา
แนะนําเนนลงทุนในหุน Defensive เพ่ือลดความผันผวนของพอรต

Europe ABEG
KT-EUROSM

ตลาดหุนยุโรปปรับตัวลง เนื่องจากขอมูลภาคการผลิตที่ออนแอของสหรัฐฯ ทําใหเกิดความวิตกเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก สวนดัชนี
ผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตข้ันสุดทายของยูโรโซน อยูที่ 45.8 ในเดือนส.ค. บงชี้การหดตัวของภาคการผลิตมากกวา 2 ป สวนดัชนี PMI 
ภาคบริการเพิ่มขึ้นเปน 52.9 ในเดือนส.ค. จาก 51.9 ในเดือนกอนหนา ขณะที่ยอดคาปลีกในเดือนก.ค. หดตัว 0.1%YoY สะทอนการบริโภค
ภาคเอกชนที่ยังคงออนแอ ทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการข้ันสุดทายของญี่ปุนอยูที่ระดับ 53.7 ในเดือน บงชี้วาภาคบริการของญี่ปุนยังคงเติบโตตอเนื่อง โดยไดรับ
แรงหนุนจากยอดขายในตางประเทศที่เพิ่มขึ้น สวนดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตขั้นสุดทายปรับตัวขึ้นมาอยูที่ 49.8 ในเดือนส.ค. 
เพ่ิมข้ึนจาก 49.1 ในเดือนก.ค. แมดัชนียังคงตํ่ากวาระดับ 50 ติดตอกันเปนเดือนที่สอง แตก็สะทอนใหเห็นถึงสัญญาณการฟนตัว ขณะที่ตลาดหุน
ญี่ปุนรวงหนัก เนื่องจากคาเงินเยนแข็งคาข้ึน สงผลกระทบตอแนวโนมกําไรของผูสงออก ทางเราจึงยังคงมุมมองเปนกลางตอตลาดญี่ปุน

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

สํานักงานสถิติแหงชาติ (NBS) รายงานดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของจีนเดือนส.ค. หดตัวลงมาอยูที่ 49.1 จากระดับ 49.4 ใน
เดือนก.ค. แตะระดับตํ่าสุดในรอบ 6 เดือน และเปนการหดตัวตอเนื่องเปนเดือนที่ 4 สวนทางกับดัชนี PMI ภาคการผลิตของ Caixin ปรับตัวขึ้นสู
ระดับ 50.4 ในเดือนส.ค. จากระดับ 49.8 ในเดือนก.ค. สะทอนความเปราะบางในภาคการผลิต ขณะที่ผลบวกจากมาตรการกระตุนยังจํากัด จึง
แนะนําใหลดนํ้าหนักการลงทุนในหุนจีนลง 

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวเริ่มปรับตัวลงเล็กนอย ในสัปดาหที่ผานมา ไดรับแรงกดดันจากดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ ภาคการผลิต เดือน ส.ค. ออกมาที่
ระดับ 57.5 จุด ต่ํากวาคาดและต่ํากวาเดือนที่ผานมา อยางไรก็ตามรัฐบาลยังคงลงทุนในสรางโครงสรางพื้นฐานอยางตอเนื่อง จึงทําใหธนาคารโลก
ปรับเพ่ิมคาดการณการเติบโตของอินเดียในป 2025 เปน 7% YoY ซึ่งเพ่ิมข้ึนจากที่คาดการณ 6.6% YoY แนะนําทยอยสะสม

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

ในชวงแปดเดือนแรกของปนี้ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) มีเงินไหลเขาสูเวียดนามเพิ่มขึ้น 8.4%YoY มาอยูที่ 12.55 พันลานเหรียญ 
และในเดือนส.ค. ยอดคาปลีกขยายตัว 7.9%YoY การผลิตภาคอุตสาหกรรมเติบโต 9.5%YoY จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติเพิ่มขึ้น 17.7%YoY 
สะทอนวาเวียดนามยังสามารถรักษาโมเมนตัมการเติบโตทางเศรษฐกิจไดดี อยางไรก็ตามการรักษาโมเมนตัมการเติบโตดานการสงออกยังคงตอง
เผชิญความทาทาย ทามกลางการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก จึงแนะนํารอจังหวะ buy on dip

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ตลาดหุนไทยปรับตัวขึ้นแตะระดับ 1,400 จุด แมอัตราเงินเฟอจะยังอยู ในระดับตํ่า โดย CPI เดือน ส.ค. เพิ่มขึ้น 0.35%YoY ตํ่ากวาคาด แต
อานิสงสจากพระบรมราชโองการโปรดเกลาฯ แตงต้ังนายกรัฐมนตรี บงชี้การเมืองที่มีเสถียรภาพมากข้ึน สรางความเชื่อมั่นใหตลาดทุนไทย ประกอบ
กับความคาดหวังกองทุนวายุภักษ หนุนตลาดหุนเติบโตได ในชวงที่เหลือของป จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนไทย โดยเฉพาะกองทุนที่คํานึงถึง ESG 

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทยแกวงตัวอยู ในกรอบแคบๆ โดยเศรษฐกิจไทยที่ยังคงเติบโตได โดยยังไมไดรับอานิสงสจากโครงการ Digital Wallet แมวา
อัตราเงินเฟอเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึนนอยกวาที่คาด เปนเหตุให กนง. อาจจะยังไมรีบปรับลดอัตราดอกเบ้ีย อยางไรก็ตามหาก Fed ปรับลดอัตราดอกเบี้ย
แลวจะกระทบตอการสงออกของไทย ซึ่งเปนเหตุใหกนง. อาจพิจารณาลดอัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไป ดังนั้นจึงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เพื่อรับ
ผลตอบแทนจาก Capital Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US ลดลงมาอยู ในระดับ 3.7% ซึ่ง PMI ภาคการผลิตที่ออกมานอยกวาคาด ประกอบกับตัวการจางงานที่ชะลอตัวลง บงชี้
เศรษฐกิจสหรัฐฯ คอนขางออนแอ จึงมีแนวโนมที่ Fed จะลดดอกเบ้ียในเดือน ก.ย. นี้ ดวยเหตุนี้จึงแนะนําใหทยอยลงทุนตราสารหนี้ระยะยาว

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

กองทุนอสังหาริมทรัพยทั่วโลกไดประโยชนจากแนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด และอัตราตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับลงตอ
สงผลเชิงบวกตอหุนกลุม REITs ที่ตนทุนดอกเบี้ยลดลงและทําใหอัตราการจายปนผลดีขึ้น จึงแนะนําทยอยสะสม Global REITs ที่เนน Data 
center

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําไดแรงหนุนจากขอมูลแรงงานที่ออนแอ หนุนความคาดหวังใหเฟดลดดอกเบ้ีย และไดแรงหนุนจากการออนคาของสกุลเงินดอลลาร และ
การรวงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ แมเราจะมีมุมมองที่ดีตอราคาทองคําในภาพระยะกลางถึงยาว แตในระยะสั้นมีโอกาสพักฐาน จึง
แนะนํารอจังหวะ buy on dip

Oil
KT-ENERGY

ราคานํ้ามัน WTI ปรับตัวลงอยางรวดเร็วในสัปดาหที่ผานมา จากตัวเลข PMI ภาคการผลิตออกมาตํ่ากวาคาด และอยู ในโซนหดตัว ประกอบกับ
ตําแหน�งงานเปดใหมลดลงมากกวาที่ตลาดคาด บงชี้วาอุปสงคจะคอนขางชะลอตัว อยางไรก็ตาม OPEC+ มีแผนชะลอการผลิตนํ้ามัน ซึ่งกดดัน
อุปทานพลังงานใหลดลง แนะนํา Wait & See

Thematic
LHHEALTH-A

จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมออนแอลงในชวงที่เหลือของป ในขณะที่กลุม Healthcare ถูกปรับประมาณการผลประกอบการขึ้นในป 2025 ซึ่ง
แตกตางกับกลุมเทคโนโลยี ที ่คาดผลประกอบการลดลงในปหนา จึงประเมินวาอาจเกิด Sector Rotation จึงแนะนําใหทยอยลงทุนในกลุม 
Healthcare



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 05 September 2024
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