
 ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาเงินเฟออยู ในทิศทางที่ชะลอตัวลงตอเนื ่อง ขณะที่ความออนแอของ
ตลาดแรงงานไดสงสัญญาณเตือนถึงโอกาสเกิดเศรษฐกิจถดถอยในอนาคต สอดคลองกับสวนตางระหวาง 
Bond Yield 10 ป� กับ 2 ป�ที่ไดเปลี่ยนจาก Inverted Yield Curve เปน Normal Yield Curve ซึ่งเปนอีกหนึ่ง 
Trigger Point ที ่เปนสัญญาณของ Recession และธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับลดอัตราดอกเบี ้ย เพื ่อ
ตอบสนองตอภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ทางเราจึงแนะนําทยอยสะสมในกองทุนเป�ดโกลบอลแบรนดอิควิตี้ 
(KFGBRAND-A) ที่มีนโยบายการลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีความทนทานตอภาวะตลาด (Defensive stocks) 
เปนหลัก จึงมีศักยภาพในการสรางผลตอบแทนที่มั่นคงในระยะยาว

 ทางเราประเมินวาสินทรัพย ใน Emerging Market Asia มีโอกาสเติบโตในชวงที่เหลือของป� เนื่องจากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ เริ่มชะลอตัวลง ทาง Fed จึงมีแนวโนมที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยจนกระทั่งถึงป� 2025 ประกอบกับ 
Valuation ของหุนที่คอนขางแพง จึงเปนเหตุให Fund Flow ไหลเขามายัง EM Asia โดยเศรษฐกิจยังคงเติบโต
ไดดี ในขณะที่เงินเฟออยูในกรอบเปาหมายของธนาคารกลางในแตละประเทศ สงผลใหคาดการณผลประกอบการ
บริษัทจดทะเบียนใน EM Asiaป� 2025 จะเติบโต 29%YoY และ Valuation คอนขางถูกนั้น ทําใหหุน EM Asia 
มีความนาสนใจมากขึ้น ทางเราจึงแนะนํากองทุน UOBSA ที่ไดรับประโยชนจากความยืดหยุนของกองทุน และ
นํา AI มาใชคัดเลือกหุน เพื่อลด Human bias



Date Countries Major Events Consensus Previous

Retail Sales MoM (AUG) 1.0%

	Industrial Production MoM (AUG) -0.6%

Japan Exports YoY (AUG) 10.3%

UK Inflation Rate YoY (AUG) 2.2%

Europe 	Inflation Rate YoY Final (AUG) 2.2% 2.6%

US 	Fed Interest Rate Decision 5.25% 5.5%

UK 	BoE Interest Rate Decision 5.0% 5.0%

	Inflation Rate YoY (AUG) 2.8%

	BoJ Interest Rate Decision 0.25% 0.25%

Loan Prime Rate 1Y 3.35%

Loan Prime Rate 5Y 3.85%
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Figure 1 Figure 2

Source: fred.stlouisfed.org, U.S. Bureau of Labor Statistics, LH Bank Advisory

Sahm Rule Recession Indicator US Consumer Price Index (YoY)

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Attention shifts to US Labor Market
หลังจากอัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ไดผอนคลายลง แตกลับพบสัญญาณความออนแอของตลาดแรงงาน สงผลใหนักลงทุนให

ความสําคัญกับการติดตามตัวเลขการจางงานมากขึ้น เพื่อประเมินสัญญาณของเศรษฐกิจถดถอยและคาดการณการปรับลดดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่จะสงผลกระทบตอทิศทางของตลาดหุน โดยตลาดไดเปลี่ยนจากโหมดความกังวลเรื่องเงินเฟอ (Inflation 
Scare) เปนความกังวลเรื่องเรื่องเศรษฐกิจถดถอย (Recession Fear) ซึ่งทาง LH Bank Advisory ไดประเมินแนวโนมตลาดแรงงาน
เงินเฟอของสหรัฐฯ และกลยุทธการลงทุนไวดังน้ี
• ตําแหน�งงานวางเปดใหม (JOLTs) ลดลง 237,000 ตําแหน�ง สูระดับ 7.673 ลานตําแหน�งในเดือนก.ค. ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดตั้งแต

เดือนม.ค. 2021 โดยสัดสวนตําแหน�งงานวางตอคนวางงานในสหรัฐฯ ลดลงเหลือ 1.07 ซึ่งอยู ในระดับตํ่ากวากอน Covid-19 ในป 
2019 และใกลเคียงกับขอมูลเม่ือเดือนเม.ย. 2018

• อัตราการวางงาน ลดลงจาก 4.3% ในเดือนก.ค. เหลือ 4.2% ในเดือนส.ค. แตยังคง trigger กฎของซาหม (Sahm Rule) กลาวคือ
อัตราวางงานเฉล่ียยอนหลัง 3 เดือนสูงกวาคาต่ําสุดของคาเฉล่ีย 3 เดือนในรอบ 12 เดือนที่ผานมา อยางนอย 0.5% บงชี้โอกาสการ
เกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย

• ตัวเลขการจางงานนอกภาคการเกษตร (Nonfarm Payroll) ในเดือนส.ค. เพิ่มขึ ้น 142,000 ตําแหน�ง ตํ ่ากวาที่คาดการณ ไวที่ 
160,000 ตําแหน�ง และไดปรับลดตัวเลขการจางงานในเดือนก.ค.สูระดับ 89,000 ตําแหน�ง จากเดิมรายงานที่ระดับ 114,000 
ตําแหน�ง นอกจากนี้เมื่อพิจารณาตัวเลขการจางงานเฉลี่ยยอนหลัง 3 เดือนเพิ่มขึ้น 116,000 ตําแหน�ง ตํ่ากวาคาเฉลี่ยยอนหลัง 3
เดือนในชวงเวลาเดียวกันของปที่แลวที่ 211,000 ตําแหน�ง สะทอนการชะลอตัวของตลาดแรงงาน

• ตัวเลขเงินเฟอเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 2.5%YoY ลดลงจากที่ขยายตัว 2.9% ในเดือนกอนหนา แสดงใหเห็นถึงแนวโนมเงินเฟอที่ชะลอตัว
ลงอยางตอเนื่อง แมวาเงินเฟอหมวดที่อยูอาศัย (Shelter) ซึ่งมีสัดสวนหนึ่งในสามของตะกราเงินเฟอ เพิ่มขึ้น 0.5%MoM หรือ 
5.2%YoY แตหากพิจารณาเงินเฟอโดยไมรวมหมวดที่อยูอาศัย (CPI Less Shelter) พบวาชะลอตัวเหลือเพียง 1.2%YoY สวน
เงินเฟอพื้นฐาน (Core CPI) ในเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 0.28%MoM จาก 0.17%MoM อยางไรก็ตาม Core CPI ตอปเฉลี่ย 3 เดือน (3-
month annualized rate) อยูที่ 2.1% 
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาเงินเฟออยู ในทิศทางที่ชะลอตัวลงตอเนื่อง ขณะที่ความออนแอของตลาดแรงงานไดสงสัญญาณ

เตือนถึงโอกาสเกิดเศรษฐกิจถดถอยในอนาคต สอดคลองกับสวนตางระหวาง Bond Yield 10 ป กับ 2 ปที่ ไดเปลี่ยนจาก Inverted 
Yield Curve เปน Normal Yield Curve ซึ่งเปนอีกหนึ่ง Trigger Point ที่เปนสัญญาณของ Recession และธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพื่อตอบสนองตอภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว ทางเราจึงแนะนําทยอยสะสมในกองทุนเปดโกลบอลแบรนดอิควิตี้ 
(KFGBRAND-A) ที่มีนโยบายการลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีความทนทานตอภาวะตลาด (Defensive stocks) เปนหลัก จึงมีศักยภาพใน
การสรางผลตอบแทนที่ม่ันคงในระยะยาว
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Figure 3 Figure 4

Source: JP Morgan, LH Bank Advisory

EM Asia performance through Fed cut rate Average monetary policy rate by region

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Fed rate cuts may help revive EM Asia
Arch Lumpini ฉบับวันที่ 9 ก.ย. 2024 หัวขอ “Long duration assets will be benefited amid easing monetary policy” ได

กลาวถึงเมื่อ Fed เริ่มลดอัตราดอกเบี้ยแลว ทําใหตลาดหุนจะเกิด Rotation ไปยังหุนกลุมอื่นในสหรัฐฯ กันไปแลว สําหรับ Arch Lumpini 
ฉบับนี้จึงพานักลงทุนไปวิเคราะหตามเสนทางของ Fund Flow ในชวง 1 เดือนที่ผานมา โดยพบวาเม็ดเงินได ไหลเขาเอเชีย โดยเฉพาะกลุม 
Emerging market ทั้งตราสารหนี้และหุน อีกทั้งเมื่อพิจารณาจาก Figure 3.1 พบวาสินทรัพย ในฝงของ EM Asia ปรับตัวขึ้นในชวงเริ่มตน
ของการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed เชนกัน ดวยเหตุนี้จึงเห็นปจจัยในการเติบโตของสินทรัพย EM Asia ในชวงท่ีเหลือของป

โดยการลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ครั้งนี้ เพื่อปองกันการชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยจะพยายามสงเสริมใหเศรษฐกิจเกิดภาวะ Soft 
Landing ซึ่งขอดีคือเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังคงเติบโตไดอยางคอยเปนคอยไป แตขอเสียคือความเสี่ยงของ Recession จะปกคลุมเศรษฐกิจ
อยูเนืองๆ สงผลตอการตัดสินใจลงทุนในธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจที่เกิดขึ้นใหม เมื่อเปนเชนนั้นการจางงานจะฟนตัวไดคอนขางชา บงชี้การฟน
ตัวของการบริโภคภาคครัวเรือน จะคอยเปนคอยไปเชนกัน ดังนั้นมีแนวโนมที่ตลาดหุนสหรัฐฯ จะเคลื่อนไหวแบบ Sideway อยางไรก็ดี
เหตุการณนี้เองจะเปนประตูนําไปสูการหาสินทรัพยการลงทุนใหมๆ โดยเฉพาะในภูมิภาค EM Asia

เศรษฐกิจในกลุม EM Asia ที่แตกตางกับ Developed market ตรงที่อัตราเงินเฟออยู ในกรอบเปาหมาย ในขณะที่เศรษฐกิจยังคงเติบโต
ไดดี รวมถึงบางประเทศเพิ่งฟนตัวมาได โดย GDP ของประเทศอินเดีย 2Q24 ปรับตัวขึ้น 6.7%YoY และ GDP ของประเทศมาเลเซีย 
เติบโตขึ้น 5.9%YoY ฟนตัวจากไตรมาสกอนหนา บงชี้วาเศรษฐกิจของ EM Asia ยังคงขยายตัวได หรือประเทศไทยที่ฟนตัวไดแมวายังไมได
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยก็ตาม ซึ่งสวนทางกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมชะลอตัวลง สอดคลองกับที่ตลาดคาดการณผลประกอบการณของ
บริษัทจดทะเบียนในป 2025 มีแนวโนมเพิ่มขึ้น 29% ในป 2025 สูงกวา DM ที่คาดจะเติบโตเพียง 19% ประกอบกับ Valuation คอนขาง
ถูก โดย Forward P/E ยอนหลัง 5 ป ของ MSCI EM Asia Equity อยูในระดับ 13.4 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยเกือบลบ 1SD ดังนั้นในชวงที่
เหลือของป หุนของ EM Asia จึงมีความน�าสนใจ

ในทํานองเดียวกัน ตราสารหนี้ ในกลุม EM Asia ก็มีความน�าสนใจไมแพตลาดตราสารทุน โดยเมื่อเทียบกับ Govt Bond Yield ของ EM 
Asia ใหผลตอบแทนประมาณ 4.3% ในขณะที่ DM Bond Yield อยู ที ่ประมาณ 3.4% เนื่องจากธนาคารกลางใน EM Asia ยังไมสง
สัญญาณลดอัตราดอกเบี้ย ทําใหเม็ดเงินไหลเขาตราสารหนี้สหรัฐฯ กอน เปนเหตุใหตราสารหนี้ของ EM Asia ใหผลตอบแทนที่สูงกวา อีกทั้ง
เมื่อพิจารณาจากความเสี่ยงของตราสารหนี้ EM Asia คอนขางตํ่า โดยเมื่อเทียบจาก Default Rate ที่ลดลงจากชวงกอนหนา และ CDS ที่
ปรับลดลงในชวง 3 เดือนท่ีผานมา เปนเหตุใหมองเห็นโอกาสในการเขาลงทุนสําหรับตราสารหนี้ EM Asia

ดวยเหตุนี้ทาง LH Bank Advisory จึงแนะนํากองทุน UOBSA (กองทุนเปด ยูโอบี สมารท เอเชีย) ที่ลงทุนในหุนที่มีศักยภาพของเอเชีย 
โดยใช AI เขามาคัดเลือกหุนทั่วทั้งเอเชียกวาหมื่นบริษัท เพื่อคัดเลือกหุนเหลือเพียง 50 บริษัท จากพื้นฐานทางเศรษฐกิจและปจจัยพื้นฐาน
ของบริษัทนั้น เพื่อลด Human bias และใหผูจัดการกองทุนคัดเลือกหุนท่ีมีโอกาสเติบโตได ในชวงนั้น ซึ่งกองทุนคอนขางมีความยืดหยุน จาก
ที่มีการปรับพอรตอยางตอเนื ่อง จึงสงผลใหชวง 2–3 ปที ่ผานมาตลาดหุนจีนปรับตัวลงอยางรุนแรง แตกองทุน UOBSA ยังคงทํา
ผลตอบแทนไดดีกวาคาเฉล่ีย

Asset class returns in rate-cut cycles since 1989. Forward P/E of MSCI EM Asia
Source: Bloomberg, FactSet, JP Morgan, LH Bank Advisory Source: IMF, Bloomberg, LH Bank Advisory
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ตัวเลขเงินเฟอเดือนส.ค. เพ่ิมข้ึน 2.5%YoY ลดลงจากที่ขยายตัว 2.9% ในเดือนกอนหนา แสดงใหเห็นถึงแนวโนมเงินเฟอที่ชะลอตัวลงอยางตอเนื่อง 
แมวาเงินเฟอหมวดที่อยูอาศัย (Shelter) ซึ่งมีสัดสวนหนึ่งในสามของตะกราเงินเฟอ เพิ่มขึ้น 0.5%MoM หรือ 5.2%YoY แตหากพิจารณาเงินเฟอ
โดยไมรวมหมวดที่อยูอาศัย (CPI Less Shelter) พบวาชะลอตัวเหลือเพียง 1.2%YoY แตพบสัญญาณความออนแอของตลาดแรงงาน ทางเราจึง
แนะนําเนนลงทุนในหุน Defensive เพ่ือลดความผันผวนของพอรต

Europe ABEG
KT-EUROSM

ECB ลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% ตามที่ตลาดคาด สงผลใหอัตราดอกเบี้ยเงินฝากขณะนี้อยูที่ 3.50% ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูอยูที่ระดับ 3.90% 
และอัตราดอกเบ้ียรีไฟแนนซอยูที่ระดับ 3.65% สวนตัวเลข GDP ของยูโรโซนไตรมาสที่ 2/2024 ขยายตัวเพียง 0.2%QoQ ตํ่ากวาตัวเลขประมาณ
การเบ้ืองตนที่ 0.3% แมการคาและการใชจายภาครัฐชวยพยุงการเติบโต แตการลงทุนยังคงเปนปจจัยฉุดรั้งเศรษฐกิจ ขณะที่การบริโภคภาคเอกชน 
ซึ่งเปนกลไกสําคัญในการฟนตัวของยูโรโซน กลับไมเติบโตเทาที่คาดการณ ไว ทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

GDP ไตรมาส 2/2024 ขยายตัว 2.9%YoY ลดลงจากการประมาณการเบื้องตนที่ระบุวา GDP มีการขยายตัว 3.1% หรือขยายตัว 0.7%QoQ
ลดลงจากการประมาณการเบื้องตนที่ระบุวา GDP มีการขยายตัว 0.8% แมวาทางการญี่ปุนปรับลดการประเมินตัวเลข GDP ไตรมาส 2 แตภาวะ
เศรษฐกิจโดยรวมของญี่ปุนมีความแข็งแกรงมากพอที่จะเปดทางใหธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) สามารถปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไดอีก ทางเรายังคง
มุมมองเปนกลางตอตลาดญี่ปุน

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

การสงออกของจีนในเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 8.7%YoY หลังจากเพิ่มขึ้น 7% ในเดือนก.ค. โดยการสงออกรถยนตเพิ่มขึ้นเกือบ 40% ขณะที่ยอดนําเขา
เพิ่มขึ้น 0.5%YoY ชะลอลงจาก 7.2% ในเดือนก.ค. สวนเงินเฟอเดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 0.6%YoY สูงสุดในรอบครึ่งป แตเปนปจจัยชั่วคราวจากราคา
สินคาเกษตรเพ่ิมข้ึนหลังไดรับผลกระทบจากปญหานํ้าทวมและภัยแลง ทั้งนี้แมวาตัวเลขสงออกจีนจะเพิ่มขึ้นเกินคาด แตตัวเลขนําเขามีความสําคัญ
กวา เพ่ือที่จะสามารถสรางอุปสงค ในประเทศไดเพียงพอเพ่ือหลีกเล่ียงวัฏจักรเงินฝดได แนะนําใหลดนํ้าหนักการลงทุนในหุนจีนลง 

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวข้ึนในสัปดาหที่ผานมา โดยไดรับแรงหนุน จากตัวเลขการผลิตภาคอุตสาหกรรม เดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึน 4.8%YoY สูงกวาคาด
และสูงกวาเดือนกอนหนา ประกอบกับอัตราเงินเฟอ CPI เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 3.65%YoY เพ่ิมข้ึนมากกวาคาด แตยังคงอยู ในกรอบเปาหมายของ
ธนาคารกลางอินเดีย บงชี้วาการเติบโตของเศรษฐกิจอินเดียยังคงแข็งแกรง ดังนั้นจึงแนะนําใหทยอยสะสมเมื่อพักฐาน

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวลงในสัปดาหที่ผานมา จากพายุไตฝุนยางิ (Yagi) ซึ่งสงผลใหเกิดนํ้าทวมในเขตตางๆ ของกรุงฮานอย อยางไรก็ตามรายงาน
การสงออกขาวที่เพิ่มขึ้น 5.9%YoY เปนจุดบงชี้วาเศรษฐกิจเวียดนามยังคงสามารถขยายตัวตอไปได ในขณะที่ Valuation คอนขางถูก จึงแนะนํา
ทยอยสะสมเมื่อพักฐาน

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ตลาดหุนไทยปรับตัวอยู ในกรอบแคบๆ โดยตลาดหุนได Price in ราคาจากกองทุนวายุภักษ และโครงการดิจิตอลวอลเล็ตไปแลว จึงตองติดตาม
นโยบาย “New growth engine” ในการกระตุนอุตสาหกรรมใหมๆ ในประเทศ นับเปนนิมิตรหมายที่ดีของตลาดทุนไทย อยางไรก็ตามยังไมพบการ
ปรับประมาณการผลตอบแทนของบริษัทในไทย ทําใหปจจัยพ้ืนฐานยังไมฟนตัวอยางเห็นไดชัด จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนไทยเมื่อพักฐาน

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทยแกวงตัวอยู ในกรอบแคบๆ โดยเศรษฐกิจไทยยังคงเติบโตได อยางไรก็ตามความเชื่อมั่นผูบริโภคเดือน ส.ค. ลดลงอยูที่
ระดับ 56.5 จุด ซึ่งปรับตัวลงอยางตอเนื่อง เปนเหตุใหกนง. อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพื่อพยุงการบริโภคในประเทศ และสรางเสถียรภาพ
คาเงิน หลังจากที่ Fed ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย ดังนั้นจึงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เพ่ือรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US ลดลงมาอยู ในระดับ 3.6% ซึ่งอัตราเงินเฟอทั่วไปที่ออกมาตามคาด และมีแนวโนมชะลอตัวลง สงผลใหตลาดคาดการณการลด
อัตราดอกเบี้ยของ Fed ในการประชุม FOMC สัปดาหนี้ ซึ่งจากขอมูลในอดีตพบวา Investment grade bond ใหผลตอบแทนเปนบวกได ในระยะ 
12 เดือน หลังจากการลดอัตราดอกเบ้ียคร้ังแรก ดวยเหตุนี้จึงแนะนําใหทยอยลงทุนตราสารหนี้ระยะยาว

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

กองทุนอสังหาริมทรัพยทั่วโลกไดประโยชนจากแนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด และอัตราตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับลงตอ
สงผลเชิงบวกตอหุนกลุม REITs ที่ตนทุนดอกเบี้ยลดลงและทําใหอัตราการจายปนผลดีขึ้น จึงแนะนําทยอยสะสม Global REITs ที่เนน Data 
center

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําไดรับแรงหนุนจากการคาดการณที่วาธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในการประชุมสัปดาหนี้ หลังสหรัฐฯ เปดเผย
ขอมูลที่บงชี้ถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ขอมูลแรงงานที่ออนแอ และการรวงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ (Bond Yield) แนะนํารอ
จังหวะ buy on dip

Oil
KT-ENERGY

ราคานํ้ามัน WTI ปรับตัวข้ึนในชวงปลายสัปดาห จากพายุเฮอรริเคนฟรานซีน (Francine) สงผลใหแทนขุดเจาะนํ้ามันหลายแหงในสหรัฐฯ ระงับการ
ผลิตนํ้ามัน อยางไรก็ตาม OPEC ปรับลดตัวเลขคาดการณอุปสงคนํ้ามันทั่วโลกในปหนา สะทอนความตองการพลังงานลดลง จึงประเมินวาราคา
นํ้ามันจะมีแนวโนมขาลงในปหนา ดังนั้นจึงแนะนําให Wait & See

Thematic
LHHEALTH-A

จากแนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของ Fed เพ่ือพยุงเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมออนแอลงในชวงที่เหลือของป ในขณะที่กลุม Healthcare ถูก
ปรับประมาณการผลประกอบการขึ้นในป 2025 ซึ่งแตกตางกับกลุมเทคโนโลยี ที่คาดผลประกอบการลดลงในปหนา จึงประเมินวาอาจเกิด Sector
Rotation จึงแนะนําใหทยอยลงทุนในกลุม Healthcare



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 12 September 2024
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