
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วิจัยธุรกิจ กลุ่มกลยุทธ์และนวัตกรรม   
ผู้วิเคราะห์: วัชรพันธ์ นิยม 

วันที่ 27 มกราคม 2566     

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใช้ประกอบการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำ
ข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

 

สรปุแนวโน้มธรุกิจ 
ISIC : 60661210 กิจกรรมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ 

แนวโน้มในปี 2566 คาดว่าธุรกิจหลักทรัพย์จะมีแนวโน้ม 
“Neutral (-)” โดยสามารถเติบโตได้ตามทิศทางเศรษฐกิจไทยที่ทยอย
ฟื้นตัวต่อเนื่อง ตามการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการเดินทางทั้งใน
และต่างประเทศ โดยภาคการท่องเที่ยวคาดว่าจะฟื้นตัวเร็วขึ้นตามการ
กลับมาของนักท่องเที ่ยวจีนและส่งผลต่อเนื ่องไปยังการบริโภค
ภาคเอกชน และจากปัจจัยพื้นฐานของเศรษฐกิจไทยที่ดีขึ้นจะส่งผลให้
เงินทุนจากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าตลาดการเงินไทยมากขึ้นและคาด
ว่าดัชนีตลาดหลักทรัพย์ไทยน่าจะยังอยู่ในทิศทางขาขึ้น 

 อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้ม
ชะลอตัวและความเสี ่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่จะส่งผลกระทบต่อการ
ส่งออกของไทยให้ชะลอลง ขณะที่การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื่อลด
ความร้อนแรงของเงินเฟ้ออาจส่งผลต่อผลประกอบการของแต่ละ
บริษัทให้มีแน้วโน้มลดลงจากต้นทุนทางการเงินที่ปรับเพิ่มขึ้น และจาก
มติ ครม. ที่อนุมัติการเก็บภาษีขายหุ้นคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อสภาพ
คล่องของตลาดหุ้น โดยอาจทำให้มูลค่าการซื้อขายลดลงและกระทบ
ต่อรายได้ของธุรกิจหลักทรัพย์ให้เติบโตได้น้อยลง  

ภาพรวมธรุกิจ 
ในปี 2565 ตลาดหลักทรัพย์ไทยยังคงเป็นตลาดที่มีสภาพคล่อง

สูงสุดในอาเซียนตั้งแต่ปี 2555 แม้ว่ามูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยรายวันจะปรับ
ลดลงมาจากช่วงเดียวกันของปีก ่อนหน้า ซ ึ ่งสอดคล้องกับตลาด
หลักทรัพย์อื่นๆ ในภูมิภาค ในเดือนธันวาคม 2565 มูลค่าการซื้อขาย
เฉลี่ยต่อวันใน SET และ mai อยู่ที่ 56,184 ล้านบาท ลดลง 27.3% จาก
เดือนเดียวกันของปีก่อน โดยผู้ลงทุนต่างชาติมีสัดส่วนมูลค่าการซื้อขาย
สูงสุดต่อเนื ่อง 8 เดือนติดต่อกัน ด้านการระดมทุนในปี 2565 ตลาด
หลักทรัพย์ไทยมีมูลค่าการเสนอขาย IPO สูงที่สุดในอาเซียน และเป็น
อ ันดับ 4 ในเอเช ีย โดยมีบร ิษ ัทขนาดใหญ่เข ้ามาจดทะเบียนจาก
หลากหลายอุตสาหกรรม มีบริษัทเข้าจดทะเบียนใหม่ซื้อขายใน SET 
จำนวน 22 หลักทรัพย์ และ 2 กองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์
และสิทธิการเช่า และในตลาด mai จำนวน 18 หลักทรัพย์ ทำให้มูลค่า
การเสนอขายในหุ้น IPO ของไทยปี 2565 อยู่ที่ 127,836 ล้านบาท และมี
มูลค่าหลักทรัพย์ ณ ราคา IPO อยู่ที่ 506,545 ล้านบาท  

สำหรับภาพรวมของธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2565 พบว่า มีรายได้
โดยเฉพาะจากค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่เป็นรายได้หลักของธุรกิจ
และกำไรปรับตัวลดลง ตามมูลค่าการซื้อขายที่ลดลงจากทุกประเภทนัก
ลงทุน ทั้งนี้ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากฐานที่สูงในปี 2564 โดยกลุ่มที่มีมูลค่า
การซื้อขายลดลงค่อนข้างมาก คือ กลุ่มนักลงทุนรายย่อยและบัญชีบริษัท
หลักทรัพย์ จากความกังวลต่อเศรษฐกิจที่มีความเสี่ยงจะเกิดภาวะถดถอย
ในหลายประเทศจาก ปัญหาการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 สงคราม
รัสเซีย-ยูเครน และการปรับขึ้นดอกเบี้ยที่รุนแรงเพื่อควบคุมเงินเฟ้อ 

 
ภาพรวมดัชนีตลาดหุ้นไทย (SET Index) ในปี 2565 ปิดที่ระดับ 

1,668.66 จุด เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 11.04 จุด หรือเพิ่มขึ้น 0.7%YoY โดยมี
มูลค่าการซื้อขาย (SET และ mai) รวมทั้งสิ้น 20.98 ล้านล้านบาท หรือ
คิดเป็นมูลค่าการซื้อขายเฉลี ่ยต่อวันอยู ่ที่ 7.68 หมื่นล้านบาท ลดลง 
18.2%YoY โดยปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติมีสัดส่วนสูงสุด 
รองลงมาเป็นนักลงทุนรายย่อยในประเทศ ส่วนมูลค่าหลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาด (Market Capitalization) ปรับขึ้นมาอยู่ที่ 20.98 ล้านล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 4.6%YoY   

ทั้งนี้ ในปี 2565 มีเงินลงทุนเคลื่อนย้ายมายังตลาดหุ้นอาเซียน 
โดยเฉพาะตลาดหุ้นไทยค่อนข้างมาก จากเศรษฐกิจไทยที่ยังฟื ้นตัวดี
ต่อเนื่อง ประกอบกับมีปัจจัยหนุนจากการที่ประเทศต่างๆ ทยอยเปิด
ประเทศ โดยคาดการณ์ว่าปริมาณนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้า
ประเทศไทยจะค่อยๆ เพิ่มขึ้น ในขณะที่เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่า อีกทั้ง
ความเสี่ยงจากการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในหลายประเทศเร่งตัวเพิ่ม
สูงขึ้น จึงเป็นปัจจัยลบทำให้ตลาดหุ้นทั่วโลกตอบรับเชิงลบและปรับตัว
ลดลงตลอดปี แต่ SET Index กลับมีความผันผวนที่น้อยกว่าและเป็น
เพียงไม่กี่ดัชนีในโลกที่ให้ผลตอบแทนเป็นบวกในปี 2565 โดยกลุ่มบริการ 
กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มทรัพยากร และกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างถือ
เป็นกลุ่มที่ปรับตัวดีกว่า SET Index เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2564  
 

รปูท่ี 1 มูลค่าตลาดหลักทรพัย์ฯ และดัชนตีลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Index)  

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

รปูท่ี 2 มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉลี่ยต่อวัน  

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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วิจัยธุรกิจ กลุ่มกลยุทธ์และนวัตกรรม   
ผู้วิเคราะห์: วัชรพันธ์ นิยม 

วันที่ 27 มกราคม 2566     

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใช้ประกอบการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำ
ข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

หากพิจารณามูลค่าการซื้อขายแยกตามประเภทนักลงทุนในปี 
2565 พบว่านักลงทุนต่างประเทศมีสัดส่วนสูงสุดเพิ่มขึ้นจาก 37.5% ในปี
ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 45.6% ด้วยมูลค่าการซื้อสุทธิ 196,886 ล้านบาท ซึ่งถือ
เป็นระดับสูงที่สุดตั้งแต่มีการเผยแพร่ข้อมูลนี้ในปี 2535 โดยได้แรงหนุน
จากอุตสาหกรรมที่ได้รับอานิสงส์จากการเปิดประเทศ รองลงมาคือ นัก
ลงทุนรายย่อยในประเทศที่มีสัดส่วนลดลงจาก 46.5% ในปี 2564 มาอยู่ที่  
39.0% ด้วยมูลค่าการขายสุทธิ 39,033 ล้านบาท เช่นเดียวกันกับบัญชี
บริษัทหลักทรัพย์ที่มีสัดส่วนปรับลดลงจาก 9.4% มาอยู่ที่ 8.0% ส่วนนัก
ลงทุนสถาบันมีสัดส่วนปรับเพิ ่มขึ ้นมาอยู่ที่  7.5% ซึ่งทั ้งบัญชีบริษัท
หลักทรัพย์และนักลงทุนสถาบันในประเทศเป็นกลุ่มที่ขายสุทธิ โดยนัก
ลงทุนสถาบันเป็นกลุ่มที่ขายสุทธิสูงสุดถึง 154,419  ล้านบาท ส่วนกลุ่ม
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิที่ 3,434 ล้านบาท  

 

ตารางท่ี 1 มูลค่าการซื้อขายสุทธิ จำแนกตามผู้ซื้อ                    (หน่วย: ลบ.) 

ปี 
นักลงทุน 
สถาบนั 

บัญชบีริษัท
หลักทรัพย ์

นักลงทุน
ต่างประเทศ 

นักลงทุน  
รายย่อย 

2561 181,549  -14,653  -287,696  120,800  
2562 51,340  14,914  -44,791  -21,463  
2563 34,209  14,514  -263,148  214,425  
2564 -74,484  13,608  -50,553  111,430  
2565 -154,419  -3,434  196,886  -39,033  

ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

รปูท่ี 3 สดัสว่นมูลค่าการซื้อขาย จำแนกตามผู้ซื้อ 

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

ฐานะทางการเงินของธรุกิจหลกัทรพัย ์
ณ ไตรมาส 3 ของปี 2565 ภาพรวมธุรกิจหลักทรัพย์มีสินทรัพย์

รวมทั้งสิ้น 590,124 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.86% จาก ณ สิ้นปี 2564 โดย
สินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนฯ รองลงมาเป็นลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ มีสัดส่วนอยู่ที่ 35.4% และ 28.7% ของ
สินทรัพย์รวม ตามมาด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 20.8% 
 สำหรับการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้น
ของสินทรัพย์หลักจากเงินลงทุนฯ ที ่เต ิบโต 14.3%YTD เงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดเติบโต 1.9%YTD ขณะที่สินทรัพย์ในหมวด
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิหดตัวลงจาก ณ 

สิ้นปี 2564 ที่ 3.4% ซึ่งเป็นผลมาจากมูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวันและการทำ
ธุรกรรมที่ลดลง  

ด้านโครงสร้างแหล่งเงินทุนของธุรกิจหลักทรัพย์ ประกอบด้วย
หนี้สินจำนวน 459,792 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนอยู่ที่ 77.9% ของทุน
ทั้งหมด เพิ่มขึ้น 4.8%YTD โดยหนี้สินส่วนใหญ่อยู่ในรูปของเจ้าหนี้ธุรกิจ
หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอื่น 
และเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ซึ่งมีส้ดส่วนอยู่ที่ 51.7%, 9.3% และ 
8.3% ตามลำดับ ขณะที ่ส ่วนของผู ้ถ ือหุ ้น มีสัดส่วน 22.1% ของทุน
ทั้งหมด เพิ่มขึ้น 9.7%YTD ส่งผลทำให้อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น (D/E Ratio) ลดลงจาก 3.69 เท่าในปี 2564 มาอยู่ที่ 3.53 เท่า 
 

รปูท่ี 4 ฐานะการเงินของธุรกิจหลักทรัพย ์

 
ที่มา : สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจหลกัทรพัย ์
สำหรับภาพรวมผลการดำเนินงานของธุรกิจหลักทรัพย์ในช่วง 9 

เดือนของปี 2565 พบว่า มีรายได้อยู่ที่ 41,653 ล้านบาท ลดลงจากช่วง
เดียวกันของปีก่อน 15.7% ผลจากรายได้ค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ที่
เป็นรายได้หลักของธุรกิจหรือมีสัดส่วนอยู่ที่ 47.2% ของรายได้ทั้งหมด
ปรับลดลง 22.5%YoY อยู่ที่ 19,663 ล้านบาทเป็นสำคัญ สอดคล้องกับ
มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันที่ปรับลดลงจากปีก่อน ส่งผลให้ธุรกิจมีกำไร
อยู่ที่ 8,109 ล้านบาท ลดลง 39.4%YoY ส่วนค่าใช้จ่ายรวมทั้งหมดลดลง 
4.2%YoY อยู ่ที่ 31,416 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายด้านพนักงานที ่เป็น
ค่าใช้จ่ายหลักหรือคิดเป็นสัดส่วนอยู่ที่ 51.6% ของค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่
ลดลงเป็นสำคัญ ส่วนค่าใช้จ่ายที่เป็นต้นทุนทางการเงินมีการปรับเพิ่มขึ้น
ตามทิศทางดอกเบี้ยที่อยู่ในช่วงขาขึ้น 

จากภาวะเศรษฐกิจในปี 2565 ที่มีความผันผวนประกอบกับการ
แข่งขันในธุรกิจที่ยังรุนแรงต่อเนื ่อง ได้ส่งผลต่ออัตราค่าธรรมเนียม
นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565 ปรับลดลงมาอยู่
ที่ 0.073% จาก 0.080% ในปี 2564  กระทบต่อรายได้หลักที ่เป็นค่า
นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์และส่งผลถึงความสามารถในการทำกำไรของ
ธุรกิจหลักทรัพย์ให้ปรับลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  โดย
อัตรากำไรสุทธิปรับลดลงมาอยู่ที่ 19.47% เช่นเดียวกับอัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) ที่ลดลง
มาอยู่ที่ระดับ 1.37% และ 6.22% ตามลำดับ  

36.4 41.4 35.9 37.5 45.6

40.8 33.7 43.7 46.5 39.0

12.3 13.5 10.5 9.4 8.0
10.5 11.4 9.9 6.6 7.5

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

2561 2562 2563 2564 2565

% นักลงทุนสถาบัน 

บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 

นักลงทุนรายย่อย

นักลงทุนต่างประเทศ

45
6.5

2

34
9.1

8 10
7.3

5

55
7.4

5

43
8.6

7 11
8.7

9

59
0.1

2

45
9.7

9 13
0.3

3

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

รวมสินทรัพย์ รวมหนี้สิน รวมส่วนของเจ้าของ

พันล้านบาท
ปี 2563 ปี 2564 3Q65



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วิจัยธุรกิจ กลุ่มกลยุทธ์และนวัตกรรม   
ผู้วิเคราะห์: วัชรพันธ์ นิยม 

วันที่ 27 มกราคม 2566     

ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ เพื่อใช้ประกอบการวิเคราะห์
ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำ
ข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

ตารางท่ี 2 ผลการดำเนินงานของธุรกิจหลักทรัพย์ 

รายการ 
มูลค่า (ล้านบาท) %YoY 

ปี 2564 9M65 ปี 2564 9M65 
รายได้ 65,241  41,653  37.8  -15.7  
ค่านายหน้ารวม 39,057  24,440  29.2  -19.5  
  - ซื้อขายหลักทรัพย์ 32,579  19,663  30.6  -22.5  
  - ซื้อขายสัญญาขายล่วงหน้า 3,227  2,550  -7.6  5.0  
  - ค่านายหน้าอื่น 3,251  2,227  81.6  -13.7  
ค่าธรรมเนียมและบริการ 11,308  6,322  53.8  -17.2  
รายได้ดอกเบี้ย 5,690  5,296  26.6  30.2  
  - จากเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 4,256  3,964  58.9  31.4  
  - ดอกเบี้ยอื่นๆ 1,434  1,331  -21.1  26.7  
กำไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน 5,788  -539  241.7  -114.7  
กำไร (ขาดทุน) ตราสารอนุพันธ์ 419  3,347  -93.4  204.7  
เงินปันผลรับ 1,461  1,539  27.2  16.6  
ค่าใช้จ่าย 43,934  31,416  19.2  -4.2  
ต้นทุนทางการเงิน 2,105  2,288  18.3  59.5  
ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 7,705  5,298  30.0  -8.0  
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 24,456  16,198  23.1  -12.8  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 17,169  8,109  106.8  -39.4  
Net Profit Margin (%) 26.32  19.47  

  
Return on Asset: ROA (%) 3.08  1.37  
Return on Equity: ROE (%) 14.45  6.22  
D/E Ratio (เท่า) 3.69  3.53  

ที่มา : สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
 

รปูท่ี 5  อัตราค่าธรรมเนียมนายหนา้ซื้อขายหลักทรัพย์เฉลีย่  

 
หมายเหตุ : ไม่รวม Prop-trade 
ที่มา :  สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย 
 

แนวโน้มการเติบโตของธรุกิจ 

แนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2566 คาดเติบโตตามทิศทาง
เศรษฐกิจไทยที่ทยอยฟื้นตัวตามสถานการณ์โควิด-19 ที่คลี่คลายดีขึ้น 
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการเดินทางทั้งในและต่างประเทศ โดย
ภาคการท ่องเท ี ่ยวคาดว ่าจะฟ ื ้นต ัวเร ็วข ึ ้นตามการกล ับมาของ
นักท่องเที่ยวจีน ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการจ้างงานและการกระจายรายได้ใน
ภาคบริการให้เพิ่มขึ้นเป็นสำคัญ เป็นแรงส่งต่อเนื่องไปยังการบริโภค

ภาคเอกชน ประกอบกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทเทียบดอลลาร์สหรัฐมี
แนวโน้มแข็งค่าขึ้นตามการอ่อนค่าของดอลลาร์สหรัฐ จากปัจจัยพื้นฐาน
ของเศรษฐกิจไทยที่ดีขึ้น รวมถึงได้รับอานิสงส์จากการเปิดประเทศของ
จีน ทำให้มีเงินทุนจากนักลงทุนต่างชาติไหลเข้าตลาดการเงินไทย โดย
ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดการณ์ด้ชนีตลาดหลักทรัพย์จะปรับเพิ่ม
ขึ้นมาอยู่ที่ราว 1,720 จุด ในปี 2566 

 อย่างไรก็ดี ยังมีปัจจัยเสี่ยงที ่คอยกดดันการเติบโตของธุรกิจ 
จากภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัวตามอุปสงค์โดยรวมที่ลดลง
และความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์โดยเฉพาะสงครามระหว่างรัสเซีย-ยูเครน
ที่ยังคงยืดเยื้อ กระทบต่อการส่งออกของไทยให้ชะลอลง ขณะที่อัตราเงิน
เฟ้อที่ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง จนธนาคารกลางหลายแห่งต้องปรับขึ้น
อัตราดอกเบี ้ยเพื ่อลดความร้อนแรงของเงินเฟ้อ ซึ ่งจะส่งผลต่อผล
ประกอบการของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์รวมถึงผู้ประกอบ
ธุรกิจหลักทรัพย์ให้มีแนวโน้มลดลงได้ จากต้นทุนทางการเงินที่ปรับตัว
สูงขึ้น นอกจากนี้ การเลือกตั้งในประเทศอาจทำให้การลงทุนภาครัฐชะลอ
ตัวลงในช่วงที่มีการเปลี่ยนผ่านรัฐบาล กระทบต่อความเชื่อมั่นของนัก
ลงทุนให้อาจชะลอการลงทุนในช่วงดังกล่าว และจากมติ ครม. เมื่อวันที่ 
29 พ.ย. 2565 ที่อนุม้ติการเก็บภาษีขายหุ้นในอัตรา 0.10% หรือ 0.11% 
เมื่อรวมภาษีท้องถิ่น โดยในปีแรก (เม่ือประกาศในราชกิจจานุเบกษาให้มี
ผลบังคับใช้จนถึงวันที่ 31 ธ.ค. 2566) จะมีการจัดเก็บในอัตรา 0.055%  
(รวมภาษีท้องถิ่น) คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของตลาดหุ้น
ไทยในช่วงปี 2566 ซึ่งอาจทำให้มูลค่าการซื้อขายลดลงได้ โดยเฉพาะ
กลุ่มนักลงทุนประเภทที่ซื้อขายระยะสั้น (High Frequency Trading) ที่
น่าจะลดความถี่ในการซื้อขายเนื่องจากต้นทุนการขายที่แพงขึ้น  

อย่างไรก็ตาม แม้ว ่าตลาดหุ ้นอาจมีความผันผวนจากภาวะ
เศรษฐกิจที่ยังมีความไม่แน่นอน แต่การเคลื่อนไหวของดัชนีนา่จะยังอยูใ่น
ทิศทางขาขึ้น ตามภาวะเศรษฐกิจไทยที่คาดว่าจะขยายตัว 3.7% (ที่มา: 
ธปท.) จากการฟื ้นต ัวของภาคการท่องเที ่ยวและการบริโภคของ
ภาคเอกชน ประกอบกับธุรกิจหลักทรัพย์ส่วนใหญ่ได้มีการปรับตัวโดย
การนำเทคโนโลยีหรือแพลตฟอร์มต่างๆ เข้ามาอำนวยความสะดวกให้แก่
นักลงทุน และมีการบริหารต้นทุนและการกระจายโครงสร้างรายได้ไปยัง
ช่องทางอื่นๆ รวมถึงการออกผลิตภัณฑ์ใหม่เพื่อให้มีความม่ันคงมากขึ้น 
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