
Business Research
March 2025

Industry Focus and 
Indicator Update



Industry Focus and 
Indicator Update

1. Automobile 
2. Auto Parts
3. Electrical Appliances
4. Hard Disk Drive
5. Integrated Circuits
6. Frozen & Processed Chicken
7. Frozen Seafood
8. Cassava Products
9. Palm Oil
10. Rice
11. Rubber
12. Sugar
13. Cement
14. Construction Contractor
15. Condominium in BMR
16. Low-rise Housing in BMR

Business Research
March 2025

17. Office Building in BMR
18. Retail Space in BMR
19. Industrial Estate
20. Credit Card
21. Auto Hire-Purchase
22. Personal Loan
23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet
24. Long Product Steel
25. Private Hospitals
26. Tourist Accommodation
27. Modern Trade
28. Motorcycle
29. Petrochemicals
30. Power Generation
31. Refinery
32. Oil Service Station
33. Banking



Source: LH Bank Business Research Analysis 3
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Business Research Industry Rating (Top-down forward looking 1 year)



Negative 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

อุตสาหกรรมยานยนตไ์ทยในปี 2025 เผชญิความทา้ทายหลายดา้น โดยในเดอืน
มกราคม 2025 การผลติรถยนตล์ดลง 24.6% เมือ่เทยีบกบัปีกอ่น ยอดขายใน
ประเทศลดลง 12.3% เนื่องจากการเขม้งวดของการใหส้นิเชือ่และหนี้ครวัเรอืนสงู 
ขณะทีก่ารสง่ออกลดลง 28.1% จากการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้ของรถยนตจ์นี โดยเฉพาะ
รถยนตไ์ฟฟ้า สง่ผลใหก้ารผลติและยอดขายรถยนตล์ดลงอยา่งมนียัส าคญั

ปัจจยักดดนัจากภาระหนี้ภาคครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงู การฟ้ืนตวัของรายไดท้ี่
ลา่ชา้ และความเขม้งวดในการอนุมตัสินิเชือ่ 
ความเสีย่งจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ อาจสง่ผลกระทบต่อการสง่ออก
การแขง่ขนัรนุแรงจากรถยนตไ์ฟฟ้าจนี สง่ผลใหส้ว่นแบ่งตลาดของแบรนด์
ญีปุ่่ นลดลง กดดนัผูผ้ลติในประเทศและราคารถยนตโ์ดยรวม

ผูบ้รโิภคเริม่เปิดรบัเทคโนโลย ีEV มากขึน้ โดยเฉพาะรถ Hybrid ซึง่ไดร้บั
ความนิยมในตลาดรถระดบักลางและรถหร ู
การลงทุนในอุตสาหกรรม EV และชิน้สว่นทีเ่กีย่วขอ้งขยายตวัอยา่งมี
นยัส าคญั โดยหลายคา่ยรถเริม่เปิดสายการผลติในไทย
แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงชว่ยบรรเทาภาระหนี้และเพิม่ก าลงัซือ้

Source: LH Bank Business Research Analysis 4

Negative 
(Mar 25)

1. Automobile (รถยนต)์
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Manufacturing Production Index (MPI)

 Passenger Cars 1-Ton Pickup

Note: MPI as of the base year (2021=100)

Source: OIE
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Note: Numbers in brackets ( ) 
are percentage changes from 
previous year (%YoY).
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Source: MOC
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Neutral - 
(Sep 24)

อุตสาหกรรมชิน้สว่นยานยนตม์แีนวโน้มทรงตวั โดยชิน้สว่น OEM คาดจะยงัลดลง
ตามปรมิาณการผลติรถยนตใ์นไทยและตลาดสง่ออก ขณะทีช่ ิน้สว่น REM ยงัมี
โอกาสเตบิโตเลก็น้อยตามจ านวนรถยนตเ์กา่ทีเ่พิม่ขึน้ อยา่งไรกต็าม อุตสาหกรรม
นี้เผชญิแรงกดดนัจากการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้จากจนี และการเปลีย่นผ่านไปสูร่ถยนต์
ไฟฟ้า (BEV) ทีใ่ชช้ิน้สว่นเครือ่งยนตแ์ละระบบสง่ก าลงัแบบดัง้เดมิน้อยลง

ความเสีย่งจากมาตรการภาษขีองสหรฐัฯ อาจสง่ผลกระทบต่อการสง่ออก
ความตอ้งการชิน้สว่น OEM ลดลงตามการผลติรถยนตท์ัง้ในประเทศและ
ตลาดสง่ออกหลกั สง่ผลใหย้อดขายและสง่ออกชิน้สว่น OEM ไทยลดลง
การแขง่ขนัจากจนีรนุแรงขึน้ โดยชิน้สว่นจากจนีแยง่สว่นแบง่ตลาดไทยและ
อาเซยีน ขณะทีก่ารสง่ออกรถยนตจ์ากจนีเพิม่ขึน้

ความตอ้งการชิน้สว่น REM เพิม่ขึน้ตามจ านวนรถยนตเ์กา่ทีม่มีากขึน้
นโยบาย EV 3.0 และ EV 3.5 สนบัสนุนการผลติรถยนตไ์ฟฟ้าในประเทศ ชว่ย
รกัษาปรมิาณการผลติชิน้สว่นบางประเภท และสรา้งโอกาสส าหรบัซพัพลายเชน
ชิน้สว่นใหม่
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในบางตลาดชว่ยเพิม่ดมีานดส์ าหรบัรถยนต์ใชแ้ลว้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 5

Neutral - 
(Mar 25)

2. Auto Parts (ช้ินส่วนยานยนต)์
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Automobile Parts Motorcycle Parts Engines Tyres Total

%YoYUSD Mn Export Value by Type

Export Value %YoY (RHS)
Source: MOC

Asean
22.7%

(-1.8%YoY)

The US
24.1%

(7.9%YoY)

Japan

8.1%
(-3.5%YoY)

The EU
7.5%

(10.3%YoY)

China

2.7%
(-29.6%YoY)

Other
34.8%

(-3.0%YoY)

% of  Exports Market Share  (2024) 

Source: MOC
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Note: MPI as of the base year (2021=100)

Source: OIE
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Automobile Motorcycle

%YoY'000 units
Vehicle Production (OEM Market)

Production %YoY (RHS)Source: MOC
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%YoYmn USD
Electrical Appliance Export Value

Export Change (RHS)

อุตสาหกรรมเครือ่งใชไ้ฟฟ้ามแีนวโน้มฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยไดร้บั
ปัจจยัหนุนจากความตอ้งการสนิคา้เทคโนโลยสีงูและประหยดัพลงัานทัง้ในและ
ต่างประเทศ อยา่งไรกต็าม อุตสาหกรรมยงัเผชญิกบัภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตวั 
สง่ผลใหค้ าสัง่ซือ้จากประเทศคูค่า้หลกัเตบิโตไดอ้ยา่งจ ากดั ประกอบกบัปัญหา
การแขง่ขนัจากสนิคา้น าเขา้ราคาถูกจากจนี

การสง่ออกเครือ่งใชไ้ฟฟ้าขยายตวัในอตัราทีช่ะลอลง เนื่องจากอุปสงคจ์าก
ประเทศคูค่า้หลกัยงัไมฟ้ื่นตวัเตม็ที่
การแขง่ขนัจากผูผ้ลติจนีและเวยีดนามทีร่นุแรงขึน้
ความไมแ่น่นอนดา้นนโยบายการคา้ระหวา่งประเทศของสหรฐัอเมรกิา

มาตรการกระตุน้ก าลงัซือ้ของภาครฐั เชน่ โครงการ E-Tax และมาตรการแจก
เงนิดจิทิลัเฟส 3
ความตอ้งการสนิคา้ทีม่เีทคโนโลยอีจัฉรยิะและประหยดัพลงังานเพิม่ขึน้ เชน่ 
Internet of Things (IoT) และระบบ AI ภายในเครือ่งใชไ้ฟฟ้า
รฐับาลมคีวามพยายามทีจ่ะป้องกนัการทุม่ตลาดของสนิคา้จากจนี

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 6

Electrical Appliance Export by Product

Source: MOC Source: MOC

Unit: USD mn

Source: MOC

Source: OIE Source: OIE Source: OIE

Neutral - 
(Mar 25)

Neutral -
(Sep 24)Rating3. Electrical Appliances (เครือ่งใช้ไฟฟ้า)

USA, 25.0%

ASEAN (9), 
18.9%

Japan, 
12.3%
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Vietnam, 
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33.2%

Export Market Share (2024)
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%YoY'000 unit  Electrical Appliance Production

Production Growth (RHS)
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%YoY'000 unit  Domestric Electrical Appliance Sales

Domestic Sales Growth (RHS)

2020 2021 2022 2023 2024 %YoY Share (%)

Air conditioner 5,253 6,486 7,044 6,501 6,889 6.0 22.7

Television receiver 2,412 2,862 2,795 3,058 2,905 -5.0 10.7

Refrigerator 2,098 2,393 2,222 2,070 2,170 4.8 7.2

Washing machine 1,226 1,343 1,190 1,286 1,408 9.5 4.5

Microwave Oven 950 1,239 1,402 1,095 803 -26.7 3.8

Compressor 698 903 919 762 675 -11.4 2.7

Video recording 349 602 508 419 473 12.9 1.5

Others 10,521 12,444 13,291 13,464 14,201 5.5 47.0

Total 23,506 28,273 29,371 28,656 29,523 3.0 100.0



การสง่ออก HDD ของไทยในปี 2025 มแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่อง ตามแนวโน้ม
การฟ้ืนตวัของอุปสงค ์HDD โลก โดยมปัีจจยัสนบัสนุนหลกัจากความตอ้งการ
ทีเ่พิม่ขึน้ในธุรกจิ Data Center และ Cloud Storage ทีข่ยายตวัตามเทรนดก์าร
ลงทุนใน AI, Big Data, และ Internet of Thing (IoT) สง่ผลใหค้วามตอ้งการ 
HDD ส าหรบัจดัเกบ็ขอ้มลูขนาดใหญ่ขยายตวัตามไปดว้ย

การหนัไปใช ้SSD มากขึน้ โดยเฉพาในกลุม่คอมพวิเตอรพ์กพา
ความตอ้งการเพิม่ปรมิาณพืน้ทีจ่ดัเกบ็ขอ้มลูในกลุม่ผูใ้ชค้อมพวิเตอรส์ว่น
บุคคลมแีนวโน้มลดลง จากการหนัใช ้Cloud storage มากขึน้
ภาวะสงครามการคา้ทีอ่าจกระทบตอ่ปรมิาณการสง่ออก HDD

การเตบิโตของธุรกจิ Data Center และ Cloud Storage สง่ผลใหย้งัคงมคีวาม
ตอ้งการใชง้าน HDD ในฐานะหน่วยความจ าทีม่ตีน้ทุนต ่า
ไทยยงัคงเป็นฐานการผลติ HDD ทีส่ าคญัของโลก และเป็นฐานการผลติของ
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ เชน่ Western Digital และ Seagate
การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลัทัว่โลก เชน่ การพฒันา AI

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 7

Source: OIE

Export of HDD and Computer Components

Share of HDD Export by destination

Source: Coughlin Associates
Note: RCA>1 signifies good competitiveness
Source: Trademap (Calculated by LH Bank Business Research)

Source: Trademap

Source: MOC Source: MOC

Neutral + 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)Rating4. Hard Disk Drive: HDD (ฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์)
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Index
MPI of Thai HDD

36.7
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%YoYmn USD
Thai HDD Exports

HDD Growth (RHS)

165,391 
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Revealed Comparative Advantage (RCA) of Thai HDD

Seagate, 40%

Western Digital, 

40%

Toshiba, 20%

Worldwide HDD Shipments Market Share by Manufacturer, 3Q2024



Unit: USD mn

Country 2022 2023 10M24 %YoY Share (%)

Hongkong 2,003.22 1,830.03 2,127.82 16.3 24.5

Singapore 1,280.55 1,149.99 868.04 -24.5 10.0

Malaysia 645.43 595.77 757.31 27.1 8.7

China 747.51 815.27 714.39 -12.4 8.2

Japan 685.86 909.72 701.61 -22.9 8.1

Others 3,945.53 4,400.86 3,518.16 -20.1 40.5

Total 9,308.11 9,701.65 8,687.33 -10.5 100.0

อุตสาหกรรม IC มแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่องตามการขยายตวัของอุตสาหกรรมที่
เกีย่วขอ้ง โดยเฉพาะ AI, ยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) และ Data Center อยา่งไรกต็าม
ความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลก และการแขง่ขนัจากประเทศทีเ่ป็นฐานการ
ผลติรายอื่น ท าใหก้ารเตบิโตยงัตอ้งเผชญิกบัความทา้ทาย ทัง้นี้ ไทยมโีอกาส
เตบิโตในฐานะศนูยก์ลางการผลติ IC ในอาเซยีน แต่ตอ้งมกีารลงทุน R&D และ
แรงงานทกัษะสงู เพือ่ลดการการพึง่พาการผลติระดบักลางและปลายน ้า

ตอ้งพึง่พาการน าเขา้วตัถุดบิส าคญั เชน่ Silicon Wafers, Lithography 
Equipment และ Rare Earth Materials เนื่องจากขอ้จ ากดัทางเทคโนโลยแีละ
แหลง่ทรพัยากรในประเทศ
ขาดแคลนแรงงานทกัษะสงูทีม่คีวามเชยีวชาญในอุตสาหกรรม 
Semiconductor
ความไมแ่น่นอนของเศรษฐกจิโลกอาจกระทบต่ออุปสงคป์ระเทศคูค่า้

นโยบาย CHIPS Act ของสหรฐัฯ กระตุน้ใหบ้รษิทั Semiconductor รายใหญ่
เชน่ TSMC, Samsung, Intel ไปยงัประเทศพนัธมติรของสหรฐัฯ รวมถงึเอเชยี
ตะวอัอกเฉยีงใต ้เพือ่ลดการพึง่พาจนี
การเตบิโตของอุตสาหกรรมปลายน ้า เชน่ AI, EV, Data Center
นโยบายสนบัสนุนจากภาครฐัทัง้สทิธปิระโยชน์ผา่น BOI และการจดัตัง้ EEC

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 8

Source: MOC

Share of Thai IC Export by destination

Source: MOC Source: Semiconductor Equipment Association of Japan

Source: OIE Source: World Semiconductor Trade Statistics Source: World Semiconductor Trade Statistics

Neutral + 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)Rating5. Integrated Circuits: IC (แผงวงจรไฟฟ้า)
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Export Growth (RHS)
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JPY bn
SEAJ Billing (Three month avg)
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Index Manufacturing Production Index (MPI)
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Worldwide Sales of Semiconductor, Monthly

Global Sales Growth (RHS)
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%YoYUSD bn Worldwide Sales of Semiiconductor, Yearly

Global Sales Year Growth (RHS)
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Chilled/Frozen Processed

USD/ton

Thai Chicken Export Prices

32.68 

10.66
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Broiler and Corn Prices

Broiler, at farm gate Corn

Neutral + 
(Mar 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 9

ในปี 2024 คาดการณ์วา่ปรมิาณผลผลติจะอยูท่ีร่าว 3.49 ลา้นตนั ส าหรบั
สถานการณ์ราคาในปี 2024 พบวา่ ราคาไกเ่นื้อหน้าฟารม์ และราคาสง่ออกไกส่ด
แชเ่ยน็แชแ่ขง็เฉลีย่มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อย ในดา้นภาพรวมสง่ออก พบวา่ 
มลูคา่การสง่ออกโดยรวมเพิม่ขึน้ 5.7%YoY แบ่งเป็นมลูคา่ผลติภณัฑไ์กแ่ปรรปูที่
เพิม่ขึน้ 7.7%YoY และมลูคา่ไกแ่ชแ่ชง็ทีเ่พิม่ขึน้ 1.6%YoY

การเพิม่ขึน้ของราคาอาหารสตัว์และค่าจา้งแรงงานสง่ผลใหต้้นทุนในการ
เลีย้งสตัวเ์พิม่ขึน้อยา่งมนียัส าคญั
การระบาดของโรคตดิต่อในสตัวปี์ก อาท ิไขห้วดันก ก่อใหเ้กดิผลกระทบ
เชงิลบต่อกระบวนการผลติและการสง่ออกผลติภณัฑไ์กแ่ชแ่ขง็และแปรรปู

ประเทศไทยมคีวามเชี่ยวชาญในการผลติและแปรรูปไก่คุณภาพสูง เป็นที่
ยอมรบัในตลาดโลก
ตลาดเนื้อไกท่ัว่โลกขยายตวั สะทอ้นความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง
การพฒันานวตักรรมและเทคโนโลยสีมยัใหม่ในอุตสาหกรรมไก่ช่วยสร้าง
มลูคา่เพิม่และเพิม่ความหลากหลายของผลติภณัฑ์

Source: USDA , E = Estimate Source: MOCSource: Thai Feed Mill Association

Source: MOC Source: MOC

6. Frozen and Processed Chicken (ไก่แช่แขง็และแปรรปู)
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Shrimp Squid Fish Total

%YoY'000 tons Seafood Production

Production %Change (RHS)
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by Destination
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 10

ในปี 2024 ปรมิาณผลผลติโดยรวมของอาหารทะเลแชแ่ชง็อยูท่ี ่244.3 พนัตนั 
เพิม่ขึน้ 0.6%YoY โดยเพิม่ขึน้จากปรมิาณการผลติปลาแชแ่ขง็ทีย่งัขยายตวัได้
ดทีี ่14.2%YoY ส าหรบัราคากุง้มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ขณะเดยีวกนัดา้น
การสง่ออกผลติภณัฑอ์าหารทะเลแชแ่ขง็ มมีลูคา่เพิม่ขึน้ 1.3%YoY จากการ
เตบิโตของมลูคา่การสง่ออกปลาแชแ่ขง็ทีเ่พิม่ขึน้ 1.9%YoY

การเพิม่ขึน้ของราคาวตัถุดบิและเชือ้เพลงิสง่ผลใหต้น้ทุนในการผลติสงูขึน้
การเปลีย่นแปลงสภาพอากาศและการลดลงของทรพัยากรสตัว์น ้าธรรมชาติ
สง่ผลกระทบต่อปรมิาณการจบัสตัวน์ ้าและการเพาะเลีย้ง
จ านวนเรอืประมงที่ลดลงและการถดถอยของจ านวนเกษตรกรผู้เพาะเลี้ย ง
สตัวน์ ้าเป็นปัจจยัส าคญัทีส่ง่ผลกระทบต่ออุตสาหกรรม

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและการเพิม่ขึ้นของก าลงัซื้อของผู้บรโิภค
เป็นปัจจยัสนบัสนุนการขยายตวัของธุรกจิอาหารทะเลแชแ่ขง็  
ความกา้วหน้าทางเทคโนโลยแีละนวตักรรมในดา้นการถนอมอาหารและ
การเกบ็รกัษาชว่ยยกระดบัมลูคา่ของผลติภณัฑใ์หส้งูขึน้

Source : OIESource : OIE

Source : MOC Source : MOC Source : MOC

Source : OAE

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(Mar 25)

7. Frozen Seafood (อาหารทะเลแช่แขง็)



Neutral - 
(Mar 25)

Negative 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 11

ในปี 2025 ประมาณการวา่มปีรมิาณผลผลติมนัส าปะหลงั 27.20 ลา้นตนั
เพิม่ขึน้ราว 1.5%YoY ส าหรบัสถานการณ์การสง่ออกผลติภณัฑม์นัส าปะหลงั
ของไทยปี 2024 พบวา่ มลูคา่การสง่ออกผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัลดลง
15.6%YoY ดา้นทศิทางราคาผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัทัง้ประเทศและราคา
สง่ออกมแีนวโน้มลดลง เนื่องจากการลดการสัง่ซือ้ของตลาดสง่ออกจนี

มนัส าปะหลงัเสีย่งต่อการถูกท าลายจากโรคใบดา่ง เพลีย้ไฟ และเพลีย้แป้ง 
ทศิทางราคาผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัมแีนวโน้มหดตวัจากการลดการสัง่ซื้อ
ของตลาดส่งออกจีน เนื่องจากจีนมีการเพิ่มการใช้ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ใน
ประเทศ

อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มมีแนวโน้มเติบโตตามการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิ สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชแ้ป้งมนัส าปะหลงัเพิม่ขึน้
ผลผลติและผลผลติต่อไร่คาดว่าเพิม่ขึน้ จากปรมิาณน ้าฝนทีเ่พียงพอในช่วง
มนัส าปะหลงัลงหวัและสะสมอาหาร ไมป่ระสบภาวะแลง้เหมอืนเชน่ปีทีผ่า่นมา
ไทยและจนีลงนามบนัทกึขอ้ตกลง (MOU) ซือ้ขายสนิคา้มนัส าปะหลงั

Source: Food and Agriculture Organization of the United Nations, Office of Agricultural Economics, Ministry of Commerce, Thai Tapioca Development Institute

2024 Cassava Starch 
Exports by Destination

2024 Cassava Chip 
Exports by Destination

8. Cassava Products (ผลิตภณัฑม์นัส าปะหลงั)
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2023 World Cassava Production by Country
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USD mn Thai Cassava Products Exports
2024 Total Exports = 3,133.4 USD mn, down 15.6%YoY
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 12

ในปี 2024 คาดวา่มพีืน้ทีเ่กบ็เกีย่วปาลม์น ้ามนัอยูท่ี ่6.34 ลา้นไร ่และปรมิาณ
ผลผลติปาลม์น ้ามนัราว 18.61 ลา้นตนั โดยผลผลติต่อไรม่แีนวโน้มลดลงไปอยู่
ที ่2,933 กก./ไร ่จากผลกระทบภยัแลง้และอุทกภยัในพืน้ทีป่ลกูปาลม์ภาคใต้
ส าหรบัสถานการณ์ดา้นราคา พบวา่ ทศิทางราคาปาลม์น ้ามนัและน ้ามนัปาลม์
ดบิปรบัตวัสงูขึน้ต่อเนื่องจากอุปทานทีจ่ ากดัและความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้

ปัญหาตน้ปาลม์ทีม่อีายมุากและใหผ้ลผลติต ่า รวมถงึอตัราการปลูกทดแทน
ทีต่ ่า สง่ผลใหก้ารเตบิโตของผลผลติน ้ามนัปาลม์อยูใ่นระดบัต ่า
โรคระบาดในปาลม์น ้ามนั (โรคล าตน้เน่าหรอืเชือ้ราการโ์นเดอรม์า) สง่ผลให้
ตน้ปาลม์ดดูซมึอาหารและน ้าไมเ่ตม็ที ่ท าใหท้ะลายปาลม์ไม่สมบูรณ์

ความต้องการใชน้ ้ามนัปาล์มดบิภายในประเทศมแีนวโน้มเตบิโต จากภาค
พลงังานและอุตสาหกรรมไบโอดเีซล
การท่องเทีย่วทีข่ยายตวั ส่งผลใหค้วามต้องการใชน้ ้ามนัปาล์มในธุรกจิการ
ขนสง่รวมทัง้ธุรกจิรา้นอาหาร

Source: USDASource: USDA Source: OAE Source : MOC

Source: OAE, World Bank Source: DIT Source: DIT

Thai Oil Palm Production

9. Palm Oil (น ้ามนัปาลม์)
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2024 Thai Rice Exports 
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ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 13

ในฤดกูารผลติปี 2024/25 ผลผลติขา้วของไทยคาดวา่เพิม่ขึน้เลก็น้อยไปอยูท่ี ่
20.10 ลา้นตนั แตแ่นวโน้มราคาปรบัตวัในทศิทางลดลงเนื่องจากอุปทาน
มากกวา่อุปสงค ์ขณะทีภ่าพรวมปรมิาณการสง่ออกในเดอืนแรกของปี 2025 
อยูท่ี ่409.01 ลา้นดอลลารส์หรฐั ลดลง 32.4%YoY โดย White Rice สง่ออก
ลดลงถงึ 55.8%YoY และ Parboiled Rice ลดลงที ่2.7%YoY

การส่งออกขา้วของไทย จะมกีารแข่งขนัที่เพิม่ขึน้จากอนิเดยีและความ
ตอ้งการทีล่ดลงจากอนิโดนีเซยี 
ตน้ทุนการผลติทีส่งูขึน้ โดยเฉพาะค่าพลงังาน ปุ๋ ย และแรงงาน ซึง่กดดนั
ผลก าไรของเกษตรกร

ปรากฏการณ์ลานีญาเพิม่ปรมิาณฝน สง่ผลดตี่อการปลูกขา้วนาปรัง มนี ้า
เพยีงพอส าหรบัการเจรญิเตบิโตและการเพาะปลกูรอบถดัไป
ความตอ้งการบรโิภคขา้วในประเทศมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตามการฟ้ืนตวัของ
ธุรกจิร้านอาหาร โรงแรม และอุตสาหกรรมต่อเนื่องโดยเฉพาะการผลติ
อาหาร

Source : USDA Source : USDA Source : Thai Rice Exporters Association Source : FAO

Source : MOCSource : MOC Source : MOC

10. Rice (ข้าว)
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2024 Thai Rubber Exports 
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RSS STR Conc.Latex Total

%YoYUSD mn Thai Rubber Exports by Type

Value %Change (RHS)
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%YoY MPI of Thai Rubber Products

Tyres RSS STR

48.36

57.53

41.48 41.98 42.92

52.66 53.45

45.36

69.87

                                    

Thai Rubber Prices at Farm Gate 

RSS3 (THB/kg.)

4.79 4.82 4.72 4.74 4.72
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Thai Rubber Harvested Area

Harvested Area Output (RHS)

Neutral + 
(Mar 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ในปี 2024 ประมาณการของปรมิาณผลผลติน ้ายางทัว่ประเทศ อยูท่ี ่4.79
ลา้นตนั ลดลงเลก็น้อยราว 0.44%YoY ภาพรวมราคายางเฉลีย่ในประเทศ ในปี
2024 พบวา่ ราคาเฉลีย่เพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่69.87 บาท/กโิลกรมั เมือ่พจิารณาใน
สว่นของสถานการณ์ดา้นการสง่ออกยางโดยภาพรวม พบวา่ มลูคา่สง่ออก
ขยายตวัราว 67.5%YoY

การเพิม่ขึน้ของผลผลติยางจากประเทศผูผ้ลติยางธรรมชาตริายใหม่อย่าง
โกตดวิวัร ์สง่ผลกระทบต่อความตอ้งการยางพาราของประเทศไทย
อุตสาหกรรมยางอาจได้รบัผลกระทบจากการเพิม่ขึน้ของภาษีของสหรัฐฯ  
โดยเฉพาะผูผ้ลติยางยางสงัเคราะห ์เชน่ ยางยานพาหนะ

การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกส่งผลเชงิบวกต่อความต้องการวตัถุดิบของ
อุตสาหกรรมทีเ่กีย่วเนื่องกบัยางพารา ทัง้ตลาดในประเทศและต่างประเทศ 
อาท ิผลติภณัฑย์างในงานวศิวกรรม อุปกรณ์การแพทย ์
การลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน จะเพิม่ความตอ้งการใชย้างในงานกอ่สรา้ง

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 14

Source : OAE Source : OAE Source : OAE Source : OAE

Source : MOC Source : MOCSource : OIE

11. Rubber (ยางพารา)



Neutral + 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 15
Source: USDA, Office of the Cane and Sugar Board , Ministry of Commerce

ในฤดกูารผลติปี 2023/24 ปรมิาณออ้ยเขา้หบีและผลผลติลดลงจากปีกอ่นจาก
สภาพอากาศทีแ่หง้แลง้ โดยมปีรมิาณออ้ยเขา้หบีทัง้สิน้ 82.17 ลา้นตนั และ
ผลผลติน ้าตาลมทีัง้สิน้ 8.81 ลา้นตนั ส าหรบัแนวโน้มการบรโิภคน ้าตาลในปี 
2024 ลดลงทัง้ทางตรงและทางออ้ม ส าหรบัทศิทางดา้นราคา พบวา่ ทศิทาง
ราคาออ้ยยงัคงปรบัตวัในทศิทางสงูต่อเนื่อง ในขณะทีร่าคาน ้าตาลปรบัลดลง

ประเทศผูผ้ลติรายใหญ่อย่างบราซลิและอนิเดยีเพิม่ก าลงัการผลิต ท าให้
เกดิการแขง่ขนัดา้นราคา
การลดการบรโิภคน ้าตาลเพื่อสุขภาพของผูบ้รโิภค สง่ผลกระทบต่อความ
ตอ้งการน ้าตาลในระยะยาว

ปรมิาณผลผลติน ้าตาลทีเ่พิม่ขึน้ตามปรมิาณออ้ยทีเ่พิม่ขึน้
ความต้องการใช้น ้ าตาลในภาคครวัเรือนและและในภาคอุตสาหกรรม
ตามการขยายตวัของภาคทอ่งเทีย่วและบรกิาร
ประเทศผูน้ าเขา้หลกั เช่น อนิโดนีเซยี และกมัพูชา ยงัคงมคีวามต้องการ
น ้าตาลไทยสงู

12. Sugar (น ้าตาล)
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Direct Indirect Total

%YoYmn tons Thai Sugar Consumption

Consumption %YoY (RHS)
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Thai Sugar Exports
2024 Total Exports = 2,412.6 USD mn, down 31.4%YoY

Raw Sugar White Sugar Molasses
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2024 Raw Sugar Exports 
by Destination
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2024 White Sugar Exports 
by Destination



Neutral + 
(Mar 25)

ธุรกจิมแีนวโน้มทยอยฟ้ืนตวั โดยมแีรงหนุนหลกัจากการลงทุนก่อสรา้งภาครฐัที่
กลบัมาขยายตวัด ีสะทอ้นจากในชว่ง 2 ไตรมาสสุดทา้ยของปี 2024 ทีข่ยายตวัถงึ 
31.9%YoY และ 40.8%YoY ประกอบกบัการลงทุนก่อสรา้งภาคเอกชนบางสว่นยงั
ขยายตวัได ้โดยเฉพาะการลงทุนก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมทีไ่ดแ้รงหนุน
จากการยา้ยฐานการผลติ ตามยอดสง่เสรมิการลงทุนทีเ่ตบิโตต่อเนื่อง

ความลา่ชา้จากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ (Mega Project) โดยเฉพาะ
โครงการกอ่สรา้งรถไฟความเรว็สงู
อุปทานเหลอืขายในตลาดทีอ่ยูอ่าศยั ยงัเป็นปัจจยักดดนัใหก้ารลงทุน
กอ่สรา้งโครงการใหมย่งัมแีนวโน้มชะลอตวั
แรงกดดนัในการลดการปลอ่ย CO2 และการปฏบิตัติามขอ้ก าหนดดา้น
สิง่แวดลอ้มทีเ่ขม้งวดมากขึน้

การขยายตวัของการกอ่สรา้งภาครฐั ตามการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานขนาด
ใหญ่ทัง้โครงการต่อเนื่องและโครงการใหมท่ีค่าดวา่จะกลบัมาฟ้ืนตวัดขีึน้
การลงทุนกอ่สรา้งภาคเอกชนคาดวา่จะทยอยฟ้ืนตวั ตามการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิภายในประเทศ โดยเฉพาะการกอ่สรา้งโรงงานในนคิมอุตสาหกรรม
ทีม่แีนวโน้มเตบิโตดี

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 16

Source: Toyota, FTI

MPI & Capacity Utilization
(Cement, White Cement and Clinkers)

Source: OIE   Note: MPI as of the base year (2021=100) Source: OIE  Note: Capacity Utilization as of the base year (2021=100)

Thai Cement Production, Domestic Sales and Exports

Source: MOCSource: OIE Source: MOCSource: MOC

Neutral - 
(Sep 24)

13. Cement (ปนูซีเมนต)์



ธุรกจิรบัเหมาก่อสร้างมแีนวโน้มทยอยฟ้ืนตวั แรงหนุนจากการลงทุนก่อสร้างภาครฐัที่
กลับมาเติบโตดี ประกอบกับการลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนบางส่วนยังขยายตัวได ้
โดยเฉพาะการลงทุนก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมที่ไดแ้รงหนุนจากการยา้ยฐานการ
ผลิต แต่การลงทุนก่อสร้างที่อยู่อาศัยยงัเผชิญความเสี่ยงจากอุปสงค์ที่อ่อนแอ ส่งผลให้
ผูพ้ฒันาโครงการบางสว่นมแีนวโน้มชะลอการลงทุนโครงการใหม่

ตน้ทุนการก่อสรา้งทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้ตน้ทุนแรงงาน และราคาวสัดุก่อสรา้ง
ความลา่ชา้จากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ (Mega Project) โดยเฉพาะโครงการ
ก่อสรา้งรถไฟความเรว็สงู
ความเขม้งวดในการปล่อยสนิเชื่อของสถาบนัการเงนิ ภาวะหน้ีครวัเรอืนใน
ระดบัสงู และอุปทานเหลอืขายในตลาดทีอ่ยูอ่าศยัทีย่งักดดนัใหก้ารลงทุน
ก่อสรา้งโครงการทีอ่ยูอ่าศยัใหมม่แีนวโน้มชะลอลง

การก่อสรา้งภาครฐัทีก่ลบัมาขยายตวัด ีตามการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานขนาด
ใหญ่ทัง้โครงการต่อเน่ืองและโครงการใหม ่ทีค่าดวา่จะกลบัมาฟ้ืนตวัดขีึน้
การลงทุนก่อสรา้งภาคเอกชนคาดวา่จะทยอยฟ้ืนตวั ตามการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิภายในประเทศ โดยเฉพาะการก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมทีม่ี
แนวโน้มเตบิโตด ีตามแนวโน้มการขอรบัการสง่เสรมิการลงทุนทีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 17

Construction Material Price

Source: MOC

Construction areas permitted

Source: REIC

Construction Gross Fixed capital (constant price)

Source: NESDC

Construction Gross Fixed capital (current price)

Source: NESDC

Source: OIE

Domestic Cement Sales

Neutral + 
(Mar 25)Rating

Neutral - 
(Sep 24)

14. Construction Contractor (รบัเหมาก่อสรา้ง)



Neutral - 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

ตลาดคอนโดมเินยีมในกรงุเทพฯ และปรมิณฑลในปี 2025 ยงัคงเผชญิกบัภาวะ
ชะลอตวัจากปัจจยัทางเศรษฐกจิและก าลงัซือ้ทีเ่ปราะบาง แมว้า่จะมแีนวโน้มฟ้ืนตวั
ในบางเซกเมนต ์อยา่งไรกต็าม ผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยย์งัคงเผชญิความทา้ทาย
จากสตอ็กคอนโดมเินยีมทีค่า้งขายอยูเ่ป็นจ านวนมาก ซึง่ท าใหห้ลายบรษิทัตอ้งใช้
กลยทุธล์ดราคาและเสนอโปรโมชัน่พเิศษเพือ่กระตุน้ยอดขายระบายสตอ็กเดมิ

ก าลงัซือ้ทีย่งัเปราะบางและคุณภาพสนิเชือ่ทีด่อ้ยลงท าใหธ้นาคารระมดัระวงัการ
ปลอ่ยสนิเชือ่
ตน้ทุนกอ่สรา้งและราคาคอนโดยงัสงูท าใหผู้บ้รโิภคเขา้ถงึไดย้ากขึน้
สตอ็กคงคา้งสงู ผูป้ระกอบการตอ้งแขง่ขนัดา้นราคาและโปรโมชัน่เพื่อกระตุน้
ยอดขาย

การลดดอกเบีย้นโยบายชว่ยลดภาระผูซ้ือ้และอาจกระตุน้ก าลงัซือ้บางกลุม่
มาตรการกระตุน้อสงัหาฯ จากภาครฐั เชน่ ดอกเบีย้พเิศษจากสถาบนัการเงนิ
ของรฐั รวมถงึโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานทีช่ว่ยเพิม่ศกัยภาพท าเลรอบนอก
ความตอ้งการจากผูซ้ือ้ต่างชาต ิโดยเฉพาะจนีและรสัเซยี

Source: LH Bank Business Research Analysis 18

15. Condominiums in BRM (คอนโดมิเนียม)
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Neutral - 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ตลาดบา้นจดัสรรในกรงุเทพฯ และปรมิณฑลยงัชะลอตวัต่อเนื่องในปี 2025 แม้
เศรษฐกจิจะเริม่ฟ้ืนตวั แต่ก าลงัซือ้ยงัไมก่ลบัมาเตม็ที ่โดยเฉพาะในกลุม่บา้น
ระดบักลาง-ลา่ง ผูป้ระกอบการเน้นการระบายสตอ็กมากกวา่การเปิดโครงการ
ใหม ่ขณะทีก่ารพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน เชน่ รถไฟฟ้าสายใหม ่อาจชว่ย
กระตุน้ท าเลบางพืน้ที่

ก าลงัซือ้ในประเทศยงัเปราะบาง คา่ครองชพีสงูและภาระหนี้ครวัเรอืนกดดนั
ใหก้ารซือ้บา้นเป็นเรือ่งทีต่ดัสนิใจยากขึน้ 
ตน้ทุนการพฒันาเพิม่ขึน้ ราคาทีด่นิ วสัดุกอ่สรา้ง และคา่แรงทีส่งูขึน้ ท าให้
ราคาขายบา้นตอ้งปรบัเพิม่ สง่ผลใหผู้บ้รโิภคเขา้ถงึไดย้ากขึน้
มอุีปทานคงคา้งสงู โดยเฉพาะในกลุม่ราคากลาง-ลา่ง ท าใหก้ารแขง่ขนัสงูขึน้

นโยบายกระตุน้สนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั อาจชว่ยใหก้ลุม่ผูม้รีายไดป้านกลาง-ลา่ง
เขา้ถงึสนิเชือ่ไดง้า่ยขึน้
โครงสรา้งพืน้ฐานชว่ยขยายท าเล การพฒันาเสน้ทางคมนาคมใหมช่ว่ยเพิม่
ความน่าสนใจของท าเลรอบนอก 
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ปรบักลยทุธเ์น้นโครงการทีต่อบโจทยก์ าลงัซื้อสงู

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

19Source: LH Bank Business Research Analysis

16. Low-rise Housing in BRM (บา้นจดัสรร)
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Neutral - 
(Mar 25)

อุปทานพืน้ทีส่ านักงานใหเ้ช่ายงัคงมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ขณะทีค่วามตอ้งการ
เช่าพืน้ทีย่งัเตบิโตไมท่นั โดยเพิม่ขึน้เลก็น้อยที ่0.9%YoY ตามภาวะเศรษฐกจิใน
ประเทศทีท่ยอยฟ้ืนตวั รวมถงึหลายองคก์รมนีโยบายใหพ้นักงานกลบัเขา้มา
ท างานในส านักงานมากขึน้ อยา่งไรกด็ ีอตัราการเช่าพืน้ทีย่งัคงอยู่ในระดบัต ่าที ่
81.3% จากปัญหาอุปทานสว่นเกนิทีม่อียูเ่ดมิและอุปทานใหมท่ีย่งัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง

อุปทานใหมย่งัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะกลุม่อาคารส านักงานเกรด A โดย
คาดวา่จะมอีุปทานใหมเ่ขา้สูต่ลาดในปี 2025 อกีราว 4.79 แสน ตร.ม.
อุปสงคฟ้ื์นตวัไมท่นักบัอุปทานใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ สว่นหน่ึงเป็นผลมาจากรปูแบบการ
ท างานของหลายองคก์รทีเ่ปลีย่นแปลงไป ท าใหอ้ตัราการเช่าต ่ากวา่ 90%
อุปทานสว่นเกนิกดดนัใหก้ารปรบัขึน้คา่เช่าท าไดจ้ ากดั แนวโน้มค่าเช่าปรบัลดลง

การขยายตวัทางเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้จากปีก่อน สง่ผลใหค้วามตอ้งการเช่าพืน้ทีม่ ี
แนวโน้มทยอยฟ้ืนตวัดขีึน้ 
ความตอ้งการตัง้ส านักงานในไทยของบรษิทัต่างชาตมิแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ตามมลูคา่
การสง่เสรมิการลงทุน และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ รวมถงึอานิสงสจ์าก
การยา้ยฐานการผลติ จากปัญหาความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 20

Source: CBRE Note: F=Forecast

Neutral - 
(Sep 24)

17. Office Building in BMR (อาคารส านักงานให้เช่า) [1/2]



Neutral - 
(Mar 25)Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 21

Source: CBRE Note: F=Forecast

Neutral - 
(Sep 24)

17. Office Building in BMR (อาคารส านักงานให้เช่า) [2/2]



ในปี 2024 ความตอ้งการเช่าพืน้ทีค่า้ปลกียงัเตบิโตในระดบัเดยีวกบัปีก่อน ตามก าลงัซือ้
ของผูบ้รโิภคทีเ่พิม่ขึน้ตามภาวะเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้ สว่นหน่ึงจากนโยบายกระตุน้ก าลงั
ซือ้ของภาครฐั ประกอบกบัอานิสงสจ์ากก าลงัซือ้ของนักท่องเทีย่วชาวต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้
ต่อเน่ือง ขณะทีอุ่ปทานพืน้ทีค่า้ปลกีปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย 0.9%YoY เพือ่รองรบัการ
ขยายตวัของเมอืง รวมถงึพืน้ทีค่า้ปลกีในโครงการมกิซ์ยสูขนาดใหญ่ใจกลางเมอืง

ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคบางสว่นทีถู่กกดนัจากภาวะเศรษฐกจิทีอ่าจฟ้ืนตวั
ต ่ากวา่คาด และภาวะหนี้ครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงู
การแขง่ขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ จากอุปทานใหมท่ีเ่ขา้สูต่ลาดต่อเนื่อง
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิ อาท ิคา่แรง คา่ปรบัปรุงและพฒันาพืน้ที ่
รวมถงึคา่ใชจ้่ายในการบรหิารจดัการพืน้ทีม่แีนวโน้มปรบัสงูขึน้

การบรโิภคภาคเอกชนมทีศิทางขยายตวัดตีามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้
เมือ่เทยีบกบัปีก่อน และอานิสงสจ์ากมาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐั
ก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาต ิตามจ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง
การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการคมนาคมของภาครฐัท าใหม้กีารลงทุนเพิม่พืน้ที่
คา้ปลกีเพือ่รองรบัการขยายตวัของชุมชนเมอืง โดยเฉพาะตามแนวรถไฟฟ้า

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 22

Source: CBRE, BOT

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(Mar 25)

18. Retail Space in BMR (พืน้ท่ีค้าปลีก)



ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตด ีสะทอ้นจากอตัราการเช่าพืน้ที ่ณ ไตรมาส 3 ปี 2024 อยูใ่น
ระดบัสงูถงึ 78.4% โดยมแีรงหนุนส าคญัจากการลงทุนต่างประเทศทีไ่ดร้บัอนุมตัใิห้
สง่เสรมิการลงทุนในปี 2024 ซึง่มมีลูคา่ 7.27 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31.6%YoY
โดยเฉพาะการลงทุนในอุตสาหกรรมดจิทิลั ทัง้ Data Center และ Cloud Service 
รวมถงึอุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้า และอเิลก็ทรอนิกส ์เป็นตน้

ปัญหาประชากรในกลุม่แรงงานของไทยมแีนวโน้มลดลง การขาดแคลนแรงงานทีม่ี
ทกัษะในบางอุตสาหกรรม รวมถงึคา่แรงขัน้ต ่าทีส่งูกวา่ประเทศคูแ่ขง่ โดยเฉพาะ
เวยีดนาม ซึง่มคีวามน่าสนใจในการดงึดดูการลงทุนมากกวา่
ปัญหาความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรท์ีก่ดดนัใหก้ารสง่ออกฟ้ืนตวัชา้กว่าทีค่าด และ
สง่ผลต่อการตดัสนิใจในการขยายการลงทุน
ตน้ทุนในการพฒันาทีด่นิมแีนวโน้มปรบัสงูขึน้ และการหาท าเลทีเ่หมาะสมท าไดย้ากขึน้

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ทีเ่พิม่ขึน้ต่อเน่ือง สว่นหน่ึงจาก
ปัจจยัความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร ์ท าใหเ้กดิการยา้ยฐานการผลติมาใน
ภมูภิาคอาเซยีน รวมถงึไทยมากขึน้
มลูคา่โครงการทีไ่ดร้บัอนุมตัใิหส้ง่เสรมิการลงทุนเตบิโตดตี่อเนื่อง       
ตามนโยบายสง่เสรมิการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมายของภาครฐั

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 23

Additional Supply (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2022 - - - 3,372 - - - 3,372

2023 - - - 1,547 - - - 1,547

3Q24 - 673 - 630 - - - 1,303

Land Sold or Leased (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2022 258 17 - 2,935 16 20 159 3,405

2023 334 26 43 5,136 60 25 - 5,924

3Q24 409 - 122 5,481 - 57 - 6,069

Foreign Investment Projects Approved Classified by Sector

Sector
2024

No. of Projects Value

Electrical Appliances and Electronics industry       ,   

Machinery and Vehicles Industry       ,   
Digital Industry     ,   

Metal and Material Industry      ,   

Chemical and Petrochemical      ,   

Agricultural, Food and Biotechnology Industries      ,   

High Value Service      ,   
Public Utilities      ,   
Creative Industry     ,   
Medical Industry    ,   

Total 1,910 727,105

Top 10 Foreign Investment 2024 Approved by BOI

Ranking Country No. of Projects Value (THB Mn)

1 Singapore       ,   

2 China       ,   

3 Hongkong      ,   

4 Netherland     ,   

5 Japan      ,   

6 Taiwan      ,   

7 U.S.A     ,   

8 Australia     ,   

9 Ireland   ,   

10 Indonesia   ,   
Source: Real Estate Information Center (REIC), The Board of Investment of Thailand (BOI)

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(Mar 25)

19. Industrial Estate (นิคมอตุสาหกรรม)



Neutral - 
(Mar 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 24
Source: BOT Note: EDC stands for Electronic Data Capture.

ภาพรวมจ านวนบญัชบีตัรเครดติสะสมในเดอืน ธ.ค. 2024 พบวา่ มจี านวน 
26.0 ลา้นบญัช ีลดลงเลก็น้อยที ่0.9%YoY และในปี 2024 ยอดคา่ใชจ้า่ยเฉลีย่
เพิม่ขึน้ 5.4%YoY แต่เป็นการเพิม่ขึน้ในอตัราทีช่ะลอลง ทัง้นี้ เมือ่พจิารณา
ยอด NPL พบวา่ ทัง้กลุม่ลกูคา้บตัรเครดติของ Bank และ Non-Bank ม ีNPL 
สงูขึน้อยา่งต่อเนื่อง

สภาวะการแข่งขนัที่รุนแรงทัง้จากผู้ให้บรกิารเดมิและการเขา้สู่ตลาดของ
ผูใ้หบ้รกิารรายใหม่
หนี้ครวัเรอืนทีสู่งขึน้ท าใหผู้บ้รโิภคมภีาระหนี้สนิมากขึ้น ส่งผลใหก้ารช าระ
หนี้บตัรเครดติเป็นไปไดย้ากขึน้

การเพิ่มขึ้นของการใช้จ่ายภายในประเทศ การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทาง
เศรษฐกจิ และภาคการทอ่งเทีย่วทีข่ยายตวั
การเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมการใชจ้่ายผ่านช่องทางอเิลก็ทรอนิกสม์ากขึน้ 
โดยเฉพาะการช าระเงนิผา่นออนไลน์และการชอ้ปป้ิงออนไลน์

20. Credit Card (บตัรเครดิต)
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Bank Non-Bank Total

%YoYmillion cards No. of Accounts

No. of Accounts %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%YoYTHB bn Spending Value

 Spending Value %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%NPLTHB bn Credit Outstanding and %NPL

Credit Outstanding %NPL (RHS)
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%YoY'000 unit Motorcycle sales

Motorcycle Growth (RHS)
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%YoY'000 unit Commercial Car Sales

Commercial Car Growth (RHS)
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%YoY'000 unit Passenger Car Sales

Passenger Car Growth (RHS)
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%YoYTHB bn Title Loan O/S

Outstanding Growth (RHS)
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%YoYTHB tn Hire-Purchase Loan O/S

Outstanding Growth (RHS)

ในปี 2025 ธุรกจิเช่าซือ้ยานยนตย์งัคงอยใูนภาวะชะลอตวั เนื่องจากตลาดรถยนตท์ี่
ยงัไมฟ้ื่นตวัเตม็ที ่และความเขม้งวดของสถาบนัการเงนิ อย่างไรกต็าม สนิเชื่อจ าน า
ทะเบยีนรถยงัมแีนวโน้มขยายตวัตามความตอ้งการสภาพคล่องของครวัเรอืนและ
ธุรกจิ SME ทัง้นี้ แมจ้ะมปัีจจยับวกจากดอกเบีย้ขาลง แต่ความกงัวลเรือ่งคณุภาพ
สนิเชื่อและการขาดทุนจากรถยดึยงัคงเป็นปัจจยัส าคญัทีก่ดดนัการเตบิโตของธุรกจิ

ตลาดสนิเชือ่เชา่ซือ้ยานยนตย์งัคงมแีนวโน้มชะลอตวัตามยอดขายยานยนตท์ี่
ปรบัตวัลดลง
ความเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชือ่ของสถาบนัการเงนิจากความกงัวลทีม่ตี่อ
คุณภาพหนี้ และการปรบัลดลงของราคารถยนตม์อืสอง
การแขง่ขนัในตลาดจ าน าทะเบยีนรถมแีนวโน้มรนุแรงมากขึน้

สนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถยงัคงมแีนวโน้มเตบิโตต่อเนื่อง ตามความตอ้งการ
สภาพคลอ่งของครวัเรอืนและธุรกจิ SME
แนวโน้มดอกเบีย้ขาลงชว่ยลดตน้ทุนทางการเงนิ
การปรบัตวัเขา้สูแ่พลตฟอรม์ดจิทิลัของผูป้ระกอบการเพิม่โอกาสใหล้กูคา้
เขา้ถงึสนิเชือ่ไดส้ะดวกและรวดเรว็มากขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 25

Source: BOT Source: BOT Source: BOT Source: BOT

Source: FTI Source: FTI Source: OIE

Rating
Neutral - 

(Sep 24)

Neutral - 
(Mar 25)

21. Auto Hire-Purchase (เช่าซ้ือยานยนต)์



Neutral + 
(Mar 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 26

Source: BOT, Center for Economics and Business Forecasting: University of the Thai Chamber of Commerce

ภาพรวมจ านวนบญัชสีนิเชือ่สว่นบุคคลปี 2024 พบวา่ มจี านวน 24.84 
ลา้นบญัช ีเพิม่ขึน้ 4.3%YoY โดยยอดคา่ใชจ้า่ยเฉลีย่ของกลุม่ Non-bank
จะสงูกวา่กลุม่ Bank เนื่องจาก Non-bank มคีวามยดืหยุน่ในการอนุมตัิ
สนิเชือ่มากกวา่ ในสว่นของหนี้ครวัเรอืนในไตรมาส 3 ปี 2024 อยูท่ี่ 16.34 
ลา้นลา้นบาท โดยมสีดัสว่นของ Personal Loan อยูท่ี ่5.3%

ภาระหนี้ครวัเรอืนที่พุ่งสูง อาจส่งผลให้ประชาชนลงัเลในการก่อหนี้เพิม่ 
เนื่องจากความวติกกงัวลเกีย่วกบัพนัธะทางการเงนิทีม่อียูแ่ลว้
การแข่งขนัที่รุนแรงจากสถาบนัการเงนิอื่นๆ อาจท าใหธุ้รกจิสินเชื่อส่วน
บุคคลมกี าไรน้อยลง

การขยายตวัทางเศรษฐกจิ มแีนวโน้มกระตุน้ความตอ้งการสนิเชือ่สว่นบุคคล 
เนื่องจากประชาชนมคีวามเชือ่มัน่ในการจบัจา่ยใชส้อยและการลงทุนมากขึน้
มาตรการของภาครฐั อาท ิการปรบัโครงสรา้งหนี้ แผนบรรเทาภาระหนี้สิน 
การขยายวงเงนิกูย้มื การปรบัลดดอกเบี้ย มบีทบาทส าคญัในการสง่เสรมิการ
เตบิโตของสนิเชือ่สว่นบุคคล

22. Personal Loan (สินเช่ือส่วนบคุคล)
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Bank Non-Bank Total

%YoYmillion a/c
No. of Accounts

No. of Accounts %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%YoYTHB bn Credit Outstanding 

Credit Outstanding %YoY (RHS)
35,206 

35,756 

34,190 

34,103 

34,469 

     

     

     

     

     

Outstanding per Account 
(THB/account/month)
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Bank Non-Bank Total

% %NPL 

%NPL
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Index Consumer Confidence Index

Housing 
34.3%

Business
17.7%

Auto
10.2%

Personal
5.3%

Education
4.1%

Credit Card
2.8%

Other
25.7%

3Q24 Household Debt
Total = 16.34 THB tn
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USD/Ton Global Steel Price

CRC HRC
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THB/Ton Domestic Steel Price

HRC 2 mm. 4 ft CRC 1.0-1.8 mm.
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Flat Product

'000 Ton'000 Ton
HR & CR Import & Export

Import Export
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Flat Product

'000 Ton

HR & CR Domestic Demand
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Flat Product

'000 Ton

HR & CR Production

อุตสาหกรรมเหลก็ทรงแบนของไทยในปี 2025 ยงัคงเผชญิกบัวกิฤตหิลายดา้น ทัง้
จากการแขง่ขนัจากเหลก็จนีทีเ่ขา้มาตตีลาด อตัราการใชก้ าลงัผลติต ่าท าใหต้น้ทุนต่อ
หน่วยสงูขึน้แต่ราคาขายกลบัลดลง ขอ้จ ากดัดา้นสิง่แวดลอ้มและมาตรฐาน ESG ที่
เขม้งวดมากขึน้ ประกอบกบัอุตสาหกรรมปลายน ้าโดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนตท์ี่
ยงัไมฟ้ื่นตวัไดด้พีอทีจ่ะช่วยกระตุน้การขยายตวัของอุตสาหกรรมเหล็กในประเทศ

เหลก็ราคาถูกทีเ่ขา้มาทุม่ตลาดไทยโดยเฉพาะในชว่งทีอุ่ปสงคใ์นประเทศของ
จนียงัไมฟ้ื่นตวัด ีและการขึน้ภาษนี าเขา้สนิคา้จนีของสหรฐัฯ
อตัราการใชก้ าลงัผลติทีอ่ยูใ่นระดบัต ่าต่อเนื่องสง่ผลใหต้้นทุนต่อหน่วยสงูขึน้
ภาวะซบเซาของอุตสาหกรรมปลายน ้าโดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนตท์ี่
ยงัคงมแีนวโน้มชะลอตวัต่อเนื่อง

การลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานและเมกะโปรเจก็ตข์องรฐับาล สง่ผลดตี่ออุปสงค์
เหลก็ในประเทศ
รฐับาลมกีารใชม้าตรการ Anti-dumping (AD) กบัเหลก็น าเขา้จากจนี 
เวยีดนาม และอนิเดยี ซึง่อาจชว่ยลดปรมิาณเหลก็น าเขา้ราคาถูกไดบ้างสว่น

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 27

Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Source: OIE Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Negative 
(Mar 25)

Negative 
(Sep 24)Rating23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet (เหลก็แผน่รีดรอ้นรีดเยน็)
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HR & CR Steel MPI

HR CR
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Electrical Appliance MPI

Refrigerators Washing Machines Compressor
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Long Product

'000 Ton
Import & Export

Import Export
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Long Product

'000 Ton

Domestic Demand

372
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Long Product

'000 Ton
Production
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USD/Ton Global Steel Price

Rebar Wire Rod
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THB/Ton
Domestic Price

Rebar 6 mm Rebar 9 mm

อุตสาหกรรมเหลก็ทรงยาวของไทยในปี 2025 แมจ้ะไดร้บัแรงหนุนจากภาคก่อสรา้งทีม่ี
แนวโน้มขยายตวัจากการเรง่เบกิจา่ยงบประมาณภาครฐั และการเรง่ด าเนินการก่อสรา้ง
โครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ แต่ยงัคงเผชญิความเสีย่งส าคญัจากเหลก็น าเขา้ราคาถูก
จากจนี เน่ืองจากจนียงัคงมปีรมิาณเหลก็สว่นเกนิและพยายามระบายสตอ็กผ่านการ
สง่ออกไปยงัตลาดในภมูภิาคอาเซยีนรวมถงึไทย แมว้า่มาตร Anti Dumping (AD) จะ
ลดปัญหาไดบ้างสว่น แต่ปรมิาณการน าเขา้เหลก็จากจนียงัคงมแีนวโน้มอยู่ในระดบัสงู

การแขง่ขนัจากเหลก็จนียงัคงเป็นภยัคุกคามส าคญั เนื่องจากไทยไม่มี
อุตสาหกรรมตน้น ้าท าใหเ้สยีเปรยีบดา้นตน้ทุนการผลติ
แนวโน้มราคาจ าหน่ายเหลก็ยงัคงปรบัลดลงสง่ผลกระทบต่อก าไรของผูผ้ลติ
หลายภาคสว่นเริม่บงัคบัใชม้าตรการ ESG ซึง่อาจท าใหเ้หลก็ไทยแขง่ขนัได้
ล าบากมากขึน้ หากไมม่กีารปรบัปรงุกระบวนการผลติเพือ่ลดการปลอ่ยคารบ์อน

การเรง่ลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐั อาท ิโครงการรถไฟความเรว็สูง 
การก่อสรา้งทางพเิศษ รวมถงึโครงการต่างๆ ในพืน้ที ่EEC
ราคาวตัถุดบิส าคญัทัง้แรเ่หลก็ และพลงังาน มแีนวโน้มปรบัตวัลดลง ตาม
ทศิทางของราคาน ้ามนัดบิโลก
เหน็สญัญาณทีผู่ป้ระกอบการไทยเริม่ปรบัตวัเขา้สูก่ารผลติ Green Steel

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 28

Source: OIE
Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Source: NESDC Source: OIE
Source: Iron and Steel Institute of ThailandSource: Iron and Steel Institute of Thailand

Negative 
(Mar 25)

Negative 
(Sep 24)Rating24. Long Product Steel (เหลก็ทรงยาว)
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%Index
MPI & Capacity Utilization

MPI Cap U (RHS)

328
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Construction Gross Fixed Capital (Current Price)

Construction %CHANGE (RHS)
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ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตด ีสะทอ้นจากรายไดข้องโรงพยาบาลเอกชนทีจ่ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยใ์นปี 2024 ทีเ่พิม่ขึน้ 5.9%YoY ขณะทีก่ าไรสทุธ ิเพิม่ขึน้
14.4%YoY โดยยงัคงไดแ้รงหนุนจากกลุม่ผูป่้วยชาวต่างชาตทิีย่งัเตบิโตต่อเนื่อง 
และแรงหนุนจากการเตบิโตของตลาดตรวจสขุภาพ (Health check-up) ทีเ่ตบิโตดี
ตามพฤตกิรรมการใสใ่จสขุภาพทีเ่พิม่ขึน้

ตน้ทุนในการด าเนินธุรกจิทีย่งัสงู ไดแ้ก่ คา่ใชจ้่ายดา้นบคุลากรทีม่คีวาม
เชีย่วชาญเฉพาะ คา่เครื่องมอือุปกรณ์เฉพาะดา้น คา่สาธารณูปโภค
ต่างๆ รวมถงึการลงทุนในเครื่องมอืหรอือุปกรณ์การแพทยใ์หม่ๆ
การแขง่ขนัทางธุรกจิทีอ่าจรุนแรงขึน้จากผูเ้ลน่รายเดมิและผูเ้ลน่รายใหม่
ทีจ่ะเขา้มาขยายการลงทุนในธุรกจิโรงพยาบาลเอกชน

กลุม่โรงพยาบาลขนาดใหญ่ทีม่ลีกูคา้เป็นชาวต่างชาต ิยงัคงไดอ้านิสงสจ์ากการเตบิโต
ต่อเน่ืองของภาคการท่องเทีย่ว
การท่องเทีย่วเชงิสขุภาพ (Medical Tourism) ช่วยเพิม่จ านวนคนไขอ้ยา่งต่อเน่ือง
การเปลีย่นแปลงสภาพภมูอิากาศ และการกระจายตวัของโรคระบาด โรคประจ าฤดทูีม่คีวาม
ซบัซอ้น และมคีวามรุนแรงในบางพืน้ที ่สง่ผลใหก้ารเขา้รบัการรกัษาพยาบาลเพิม่ขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 29

Source: MOPH, Note: *updated as of 30 Sep 2024 Remark: small size (1-30 beds), medium size (31-200 beds), large size (more than 200 beds)

Performance of SET-listed Private Hospitals in Thailand

Source: SETTRADE

Source: MOPH

Source: MOPH

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(Mar 25)

25. Private Hospitals (โรงพยาบาลเอกชน)

*Data as of 1 Apr 24



ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 30

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(Mar 25)

26. Tourist Accommodation (โรงแรม) [1/2]

International Tourist Arrivals Receipts from International Tourist  International Tourist Arrivals Share by region 2024

Thai Visitor

+26.3%

+13.0%

+6.9%

Room Rate (Nationwide)Occupancy Rate (Region)Occupancy Rate (Nationwide)

Source : MOTS

Source : MOTS

Source : MOTS Source : MOTS

Source : BOT

Source : MOTS

Source : BOT

ธุรกจิโรงแรมและทีพ่กัยงัคงมแีนวโน้มเตบิโตด ีจากแรงหนุนของจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง โดยปี 2024 ยงัเพิม่ขึน้ 26.3%YoY 
เชน่เดยีวกบันกัทอ่งเทีย่วชาวไทยทีเ่พิม่ขึน้ 6.9%YoY สง่ผลใหอ้ตัราการเขา้
พกัเฉลีย่กลบัไปอยูใ่นระดบัทีส่งูใกลเ้คยีงกบัชว่งกอ่นโควดิ-19 และราคา
หอ้งพกัเฉลีย่ปรบัดขีึน้ต่อเนื่อง โดยเพิม่ขึน้ 25.8%YoY

ตลาดนกัทอ่งเทีย่วชาวจนียงัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที ่โดยยงัอยูใ่นระดบัทีต่ ่ากวา่ชว่งกอ่น
โควดิ-19
การแขง่ขนัในธุรกจิยงัมแีนวโน้มรนุแรงขึน้ จากปัญหาอุปทานสว่นเกนิทีม่อียูเ่ดมิ 
และคูแ่ขง่รายใหม่
แนวโน้มตน้ทุนทีป่รบัสงูขึน้ ทัง้ตน้ทุนการบรหิารจดัการ ตน้ทุนวตัถุดบิ และ
คา่จา้งแรงงาน

จ านวนนกัทอ่งเทีย่วชาวต่างชาตทิีย่งัคงเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง ตามแนวโน้มของ 
การฟ้ืนตวัของการเดนิทางทอ่งเทีย่วทัว่โลก และเทีย่วบนิระหวา่งประเทศที่
เขา้มาไทยเพิม่ขึน้ ตลอดจนแรงหนุนจากมาตรการฟรวีซีา่
ตลาดนกัทอ่งเทีย่วชาวไทยยงัมแีนวโน้มเตบิโตด ีจากมาตรการสง่เสรมิการ
ทอ่งเทีย่วภาครฐั

ASEAN
30.0%

East Asia
32.9%

Europe
20.6%South Asia

7.2%

The Americas
4.2%

Oceania
2.5%

Middle  East
2.1%

Africa
0.5%

2023 = 68.0%
2024 = 74.6%



2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jan - .  . -  .  ,   .   . 22.2

Feb  .  . - .  ,   .   . -

Mar  .  .   .    .   . -

Apr  . n.a.   .    .   . -

May  . n.a.    .    .   . -

Jun - . n.a.    .    .   . -

July   . n.a.    .    .   . -

Aug  . n.a.    .    .   . -

Sep   . n.a.    .   .   . -

Oct   . - .    .   .   . -

Nov   .  .    .   .   . -

Dec - .  .  ,   .   .   . -

Total 6.3 3.0 365.4 154.4 26.3 22.2

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jan  ,   .  .    .  ,   .  ,   .  ,   . 

Feb  ,   .  .    .  ,   .  ,   . -

Mar    .  .    .  ,   .  ,   . -

Apr  .  .    .  ,   .  ,   . -

May  .  .    .  ,   .  ,   . -

Jun  .  .    .  ,   .  ,   . -

July  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Aug  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Sep  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Oct  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Nov  .   .  ,   .  ,   .  ,   . -

Dec  .    .  ,   .  ,   .  ,   . -

Total 6,418.14 409.72 11,065.23 28,150.02 35,545.71 3,709.10

Region 2020 2021 2022 2023 2024 Jan-25 %YoY

ASEAN  .   .   .   .    .   .    . 

East  Asia  .   .   .   .    .   .    . 

Europe  .   .   .   .   .   .    . 

South  Asia  .   .   .   .   .   .    . 

Middle  East  .   .   .   .   .   .    . 

The  Americas  .   .   .   .   .   .    . 

Oceania  .   .   .   .   .   .    . 

Africa  .   .   .   .   .   .    . 

Total 6.70 0.43 11.07 28.15 35.54 3.71 22.2

Source: LH Bank Business Research Analysis 31

International Tourist Arrivals by Region (million persons) International Tourist Arrivals (thousand persons) International Tourist Arrivals (%YoY)

Central (Inc.BKK) Southern Northern Northeastern

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jan   .   .    .    .    .  77.00

Feb   .    .    .    .    .  -

Mar   .    .    .    .    .  -

Apr  .    .    .    .    .  -

May  .   .    .    .    .  -

Jun   .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .    .    .    .    .  -

Oct   .    .    .    .    .  -

Nov   .    .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg. 29.83 14.84 49.17 71.53 72.90 -

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jan   .   .    .    .    .  83.01

Feb   .   .    .    .    .  -

Mar   .    .    .    .    .  -

Apr  .    .    .    .    .  -

May  .   .    .    .    .  -

Jun  .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .   .    .    .    .  -

Oct   .   .    .    .    .  -

Nov   .   .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg. 20.81 7.64 43.03 72.10 76.60 -

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jan   .    .    .    .    .  79.62

Feb   .    .    .    .    .  -

Mar   .    .    .    .    .  -

Apr  .    .    .    .    .  -

May  .   .    .    .    .  -

Jun   .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .    .    .    .    .  -

Oct   .    .    .    .    .  -

Nov   .    .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg. 36.15 19.27 53.46 63.28 64.89 -

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jan   .    .    .    .    .  68.72

Feb   .    .    .    .    .  -

Mar   .    .    .    .    .  -

Apr  .    .    .    .    .  -

May  .   .    .    .    .  -

Jun   .   .    .    .    .  -

July   .   .    .    .    .  -

Aug   .   .    .    .    .  -

Sep   .   .    .    .    .  -

Oct   .    .    .    .    .  -

Nov   .    .    .    .    .  -

Dec   .    .    .    .    .  -

Avg. 34.43 18.31 48.79 60.45 63.43 -

Source : MOTS

Occupancy Rate by Region

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(Mar 25)

26. Tourist Accommodation (โรงแรม) [2/2]

Source : MOTS



ก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคบางกลุ่มยงัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที ่คา่ครองชพีทีป่รบัสงูขึน้ และ
ภาวะหน้ีครวัเรอืนทีย่งัอยูใ่นระดบัสงู
การแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้ โดยเฉพาะจากผูเ้ลน่รายใหญ่ทีเ่ร่งขยายสาขา และผูเ้ลน่
รายใหมท่ีเ่ขา้มาแขง่ขนัเพิม่ขึน้
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิมแีนวโน้มสงูขึน้ อาท ิคา่แรง คา่ปรบัปรุงและขยาย
พืน้ที ่และคา่บรหิารจดัการ

การบรโิภคภาคเอกชนมทีศิทางขยายตวัดตีามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้
เมือ่เทยีบกบัปีก่อน โดยเฉพาะจากมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายของภาครฐั
ก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาต ิตามจ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง
การปรบัตวัของผูป้ระกอบการโดยการขยายสาขาควบคูไ่ปกบัการพฒันาช่องทาง
การตลาดออนไลน์ รวมถงึการพฒันาโมเดลธุรกจิรปูแบบใหม่ๆ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 32

Rating
Positive 

(Sep 24)

Positive 
(Mar 25)

27. Modern Trade (รา้นค้าปลีกสมยัใหม่)

Wholesale and Retail Trade Value vs GDP Growth

Note: GDP, wholesale and retail trade value at current market prices

Wholesale and Retail Trade share to GDP

Source: The National Economic and Social Development Council (NESDC), BOT, National Statistical Office (NSO)

ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตดตีามภาวะเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัปีก่อน โดย
มลูคา่ของภาคการคา้สง่และคา้ปลกีในปี 2024 เพิม่ขึน้ 4.6%YoY โดยไดแ้รงหนุน
ส าคญัจากการบรโิภคภาคเอกชนทีย่งัขยายตวัด ีและก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่ว
ชาวต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ต่อเน่ือง รวมถงึมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายผา่นโครงการ 
Digital Wallet ทีเ่ขา้มาช่วยหนุนก าลงัซือ้และสง่ผลดตี่อธุรกจิในช่วงปลายปี



Negative 
(Mar 25)

Negative 
(Sep 24)

ปี 2024 ยอดผลติและยอดขายในประเทศรถจกัรยานยนตล์ดลง 11%YoY และ 
9.3%YoY เป็นผลจากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคทีป่รบัลดลง รวมถงึความเขม้งวดใน
การปลอ่ยสนิเชือ่ของสถาบนัการเงนิ สว่นการสง่ออกลดลง ปี 2025 คาดวา่ธุรกจิ
จะยงัเตบิโตไดอ้ยา่งจ ากดั แมเ้ศรษฐกจิในประเทศจะเริม่ฟ้ืนตวั แต่ยงัถูกกดดนั
จากภาระหนี้ครวัเรอืนทีส่งู รวมถงึความเสีย่งจากสงครามการคา้ฯ

ภาระหนี้ภาคครวัเรอืนอยูใ่นระดบัสงูสง่ผลใหส้ถาบนัการเงนิยงัควบคุมการให้
สนิเชือ่อยา่งเขม้งวด
การชะลอตวัของเศรษฐกจิคูค่า้หลกั เชน่ ยโุรป จนี เป็นตน้ รวมถงึความเสีย่งจาก
สงครามการคา้รอบใหม ่และการขึน้ภาษนี าเขา้ของสหรฐัฯ อาจสง่ผลกระทบการ
สง่ออกไทยมแีนวโน้มชะลอตวั

เศรษฐกจิฟ้ืนตวัจากการทอ่งเทีย่ว ชว่ยเพิม่ก าลงัซือ้ผูบ้รโิภคบางกลุม่ 
และอาจชว่ยกระตุน้การใชจ้า่ยภาคเอกชนไดบ้างสว่น
มาตรการ EV3.5 และการเตบิโตของธุรกจิ Food Delivery ชว่ยกระตุน้
ความตอ้งการใชจ้กัรยานยนต ์EV

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 33

Source: FTI Source: FTI Source: MOC

Source: DLTSource: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100) Source: MOC
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EU27
38.1%

(-15.3%YoY)

US
17.1%

(23.4%YoY)

Japan
12.0%

(-34.7%YoY)

China
7.0%

(-50.7%YoY)

Asean
6.9%

(-10.6%YoY)

Australia
5.0%

(-21.6%YoY)

Other
14.0%

Share of Exports Value by Destination, 2024 

28. Motorcycle (รถจกัรยานยนต)์
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Automobile MPIElectrical Appliance MPI Plastic Packaging & Tyre MPI

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100) (As of Dec 2024)

Neutral - 
(Mar 25)

ปี 2024 ดชันีผลผลติอุตสาหกรรม (MPI) ปรบัตวัดขีึน้จากเศรษฐกจิโลกทีฟ้ื่นตวั 
รวมถงึภาคการผลติไทยเริม่กลบัมา ดา้นการสง่ออกกเ็พิม่สงูขึน้ ยกเวน้ Propylene 
และ PE ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัของคูค่า้หลกัอยา่งจนี และปัญหา 
Oversupply ทัง้นี้ แนวโน้มปี 2025 จะทรงตวัหรอืปรบัตวัดขีึน้ ภายใตค้วามเสีย่ง 
เชน่ กระแสดา้นสิง่แวดลอ้ม และสงครามการคา้ สหรฐัฯ-จนี ครัง้ใหม่

ปัญหา Over Supply กดดนัราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมใีนภมูภิาค และกดดนั
ความสามารถท าก าไรของผูป้ระกอบการ
กระแสสิง่แวดลอ้มสง่ผลใหค้วามตอ้งการใชปิ้โตรเคม ีเชน่ เมด็พลาสตกิ ลดต ่าลง 
ผูผ้ลติตอ้งปรบัตวัไปสูก่ารผลติผลติภณัฑม์ลูคา่สงู (Specialized Products)
ความเสีย่งจากสงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก สง่ผลใหค้วามตอ้งการปิโตรเคมเีพิม่ขึน้
การฟ้ืนตวัของภาคการผลติภายในไทย สง่ผลใหค้วามตอ้งการปิโตร
เคมเีพิม่ขึน้
ราคาวตัถุดบิตัง้ตน้มแีนวโน้มลดต ่าลงจากการปรบัเพิม่ก าลงัการผลติ
ของประเทศนอกกลุม่ OPEC+ อาจชว่ยให ้Spread เพิม่ขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 34

MPI: Upstream Capacity Utilization

Feed Stock Prices

Negative 
(Sep 24)

MPI: Downstream

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100) (As of Dec 2024)

Source: World Bank Group (WBG)
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Basic Chemicals Plastic Resins and Plastics in Primary Forms
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29. Petrochemicals (ปิโตรเคมี)



Neutral - 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ปี 2024 ความตอ้งการพลงังานไฟฟ้ามแีนวโน้มสงูขึน้ตามการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิ
โดยรวมของประเทศ แต่ในอตัราชะลอตวั จากการเพิม่ขึน้ของไฟฟ้านอกระบบ 
และการลดการใชพ้ลงังานภาคอุตสาหกรรม ดา้นการผลติไฟฟ้า ภาคเอกชนราย
ใหญ่ (IPP) มกี าลงัการผลติสดัสว่นมากขึน้ โดยมกีารใชเ้ชือ้เพลงิฟอสซลิเพิม่ขึน้ 
ขณะทีพ่ลงังานหมนุเวยีน (RE) เตบิโตเพยีง 0.2%YoY

นโยบายลดคา่ครองชพีของรฐับาลผา่นการลดคา่ไฟ กดดนัก าไรผูป้ระกอบการ
การแขง่ขนัในธุรกจิมแีนวโน้มรนุแรงขึน้ จากผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่ (IPP)
การเปลีย่นผา่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานฟอสซลิไปสูพ่ลงังานสะอาดเพือ่มุง่สู่
เป้าหมาย Net Zero ภายในปี 2065

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 35

การฟ้ืนตวัของภาวะเศรษฐกจิทีค่อ่ย ๆ ฟ้ืนตวั 
ความตอ้งการใชพ้ลงังานหมนุเวยีนจากภาคอุตสาหกรรมทีป่รบัตวัสู ่Net Zero
นโยบายสง่เสรมิจากภาครฐั เชน่ กลไก UGT, การท าสญัญา Direct PPA, การ
ปรบัแผน PDP ใหม ่รวมถงึการแกก้ฎหมาย Solar Rooftop เพือ่สง่เสรมิ IPP 
และผูผ้ลติพลงังานแสงอาทติย์

GDP & Electricity Consumption Electricity Consumption 

Electricity Consumption by Sector

Installed Generation Capacity

Performance on Alternative EnergyElectricity Consumption by Sector (Growth) Peak Demand

Source : EPPO Source : EPPO Source : EPPO

Source : EPPO Source : EPPOSource : EPPO Source : EPPO

Source : DEDE
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0.0%
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Source: LH Bank Business Research Analysis 36

Electricity Consumption

Renewable Energy Consumption for Power Generation by Fuel Type Power GenerationPeak Demand

Power Generation by Fuel

Source : EPPO Source : EPPO

Source : DEDE

Unit : Gwh Unit : Gwh

Unit : MW Unit : MW Unit : Gwh

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Industrial 86,427 88,574 86,274 88,226 2.3

Residential 54,290 53,747 57,726 62,188 7.7

Business 41,529 46,097 49,962 53,184 6.4

Agriculture 398 335 484 476 -1.7 

Government and Non-Profit 201 216 222 249 11.8

Others 3,829 4,219 4,826 5,486 13.7

Free of Charge 3,794 4,068 4,428 4,661 5.3

Total 190,468 197,256 203,923 214,469 5.2

2021 %YoY2023Category 2022 2024

Natural Gas 113,113 114,637 129,402 136,373 5.4

Coal&Lignite 36,065 35,523 30,433 33,259 9.3

Imported 33,356 35,472 32,805 35,985 9.7

Renewable Energy 21,927 21,876 23,167 23,191 0.1

Hydro Electricity 4,540 6,599 6,588 6,415 -2.6 

Diesel 294 1,626 877 237 -73.0 

Fuel Oil 422 105 11 39 260.0

Total 209,717 215,838 223,283 235,500 5.5

%YoY2022 2023 2024Category 2021

Target 2037 Target 2037 2021 2022 2023 2024 (Jan - Oct)

Solar 12,139                 3,015                   3,135                   3,249                   3,309                   

Hydro-floating Solar 2,725                   45                        45                        45                        69                        

Biomass 5,790                   3,852                   3,852                   3,870                   3,798                   

Wind 2,989                   1,545                   1,545                   1,544                   1,544                   

Biogas 1,565                   635                      643                      559                      557                      

Municipal Waste 900                      389                      377                      377                      377                      

Industrial Waste 75                        -                       34                        34                        34                        

Small Hydro Power 308                      192                      207                      214                      214                      

Large Hydro Power 2,920                   2,918                   2,918                   2,918                   2,918                   

Other -                       0.3                       0.3                       0.3                       21.3                     

Total 29,411                 12,591                 12,758                 12,810                 12,841                 

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Jan 25,898 27,423 25,686 26,688 25,896 28,853

Feb 27,215 27,112 26,319 27,673 27,687 30,850

Mar 28,722 28,637 29,537 30,349 30,213 32,508

Apr 30,120 27,747 30,135 32,255 32,324 36,478

May 30,853 28,328 29,702 29,675 34,131 36,412

Jun 29,800 27,240 29,692 29,594 31,279 33,109

July 28,015 26,855 28,691 29,558 30,601 30,229

Aug 26,987 27,235 27,642 28,952 30,963 31,201

Sep 26,937 27,159 26,841 27,808 28,768 29,953

Oct 28,026 26,162 26,920 27,042 28,604 30,028

Nov 26,958 27,433 27,347 27,833 29,056 30,694

Dec 26,295 25,924 25,597 27,125 29,431 29,467

Max 30,853 28,637 30,135 32,255 34,131 36,478

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Jan 16,374 17,383 15,499 16,991 16,082 18,301

Feb 16,178 16,699 15,558 16,099 16,235 18,633

Mar 19,020 18,925 19,344 19,739 19,292 21,401

Apr 18,582 16,933 17,605 18,333 19,754 21,836

May 19,491 18,170 19,169 19,000 21,041 21,805

Jun 18,377 17,066 18,450 18,971 19,419 20,081

July 18,168 17,542 17,875 18,943 19,580 19,424

Aug 17,754 17,445 17,920 18,730 19,430 19,933

Sep 17,014 17,279 17,138 17,728 18,438 18,963

Oct 18,164 16,480 17,882 17,484 18,708 19,526

Nov 17,007 16,387 17,204 17,476 17,745 18,454

Dec 15,920 15,713 16,074 16,345 17,557 17,144

Total 212,050 206,023 209,717 215,838 223,283 235,500

Neutral - 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ปี 2024 ความตอ้งการพลงังานไฟฟ้ามแีนวโน้มสงูขึน้ตามการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิ
โดยรวมของประเทศ แต่ในอตัราชะลอตวั จากการเพิม่ขึน้ของไฟฟ้านอกระบบ 
และการลดการใชพ้ลงังานภาคอุตสาหกรรม ดา้นการผลติไฟฟ้า ภาคเอกชนราย
ใหญ่ (IPP) มกี าลงัการผลติสดัสว่นมากขึน้ โดยมกีารใชเ้ชือ้เพลงิฟอสซลิเพิม่ขึน้ 
ขณะทีพ่ลงังานหมนุเวยีน (RE) เตบิโตเพยีง 0.2%YoY

นโยบายลดคา่ครองชพีของรฐับาลผา่นการลดคา่ไฟ กดดนัก าไรผูป้ระกอบการ
การแขง่ขนัในธุรกจิมแีนวโน้มรนุแรงขึน้ จากผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่ (IPP)
การเปลีย่นผา่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานฟอสซลิไปสูพ่ลงังานสะอาดเพือ่มุง่สู่
เป้าหมาย Net Zero ภายในปี 2065

การฟ้ืนตวัของภาวะเศรษฐกจิทีค่อ่ย ๆ ฟ้ืนตวั 
ความตอ้งการใชพ้ลงังานหมนุเวยีนจากภาคอุตสาหกรรมทีป่รบัตวัสู ่Net Zero
นโยบายสง่เสรมิจากภาครฐั เชน่ กลไก UGT, การท าสญัญา Direct PPA, การ
ปรบัแผน PDP ใหม ่รวมถงึการแกก้ฎหมาย Solar Rooftop เพือ่สง่เสรมิ IPP 
และผูผ้ลติพลงังานแสงอาทติย์

30. Power Generation (ผลิตไฟฟ้า) [2/2]



6
3

,4
2

6

6
5

,2
2

5

4
3

,6
8

9

4
4

,5
3

4

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

                        

Production Domestic Sales

Litres mn

Negative 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)

ปี 2024 ราคาน ้ามนัดบิโลกมแีนวโน้มทรงตวัแต่เริม่ปรบัตวัลดลง ดา้นการผลติน ้ามนั
ส าเรจ็รปูทรงตวัจากปีก่อนเชน่เดยีวกบัการจ าหน่ายในประเทศและการสง่ออก สว่นคา่
การกลัน่ (GRM) มแีนวโน้มปรบัลดลงตามราคาน ้ามนัดบิโลก ขณะทีร่าคาขายปลกีใน
ประเทศยงัทรงตวั ส าหรบัปี 2025 ธุรกจิจะถกูกดดนัจากราคาน ้ามนัโลกและคา่การกลัน่ 
ทีค่าดวา่จะยงัลดลงต่อเนื่อง และกระทบตอ่การท าก าไรของอตุสาหกรรม

ราคาน ้ามนัดบิในภมูภิาคปรบัตวัลงลดจากอุปสงคข์องจนีทีช่ะลอตวั และอุปทานสว่นเกนิจาก
กลุม่ประเทศนอก OPEC+ กดดนัคา่การกลัน่และก าไรของผูป้ระกอบการ
สงครามการคา้รอบใหมอ่าจสรา้งความผนัผวนในอตัราแลกเปลีย่นและราคาน ้ามนัดบิ
นโยบายลดคา่ครองชพีของรฐับาลผา่นการตรงึราคาน ้ามนั กดดนัก าไรของผูป้ระกอบการ
ระบบ SPR ทีจ่ะจดัตัง้ขึน้ อาจสง่ผลใหภ้าครฐัเขา้มาควบคุม/แทรกแซงราคาน ้ามนัมากขึน้
กระแสดา้นสิง่แวดลอ้ม และความนยิมยานยนต ์EV เพิม่ขึน้ กดดนัการขยายตวัความตอ้งการใชน้ ้ามนั

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 37

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในประเทศและภาคการทอ่งเทีย่ว ชว่ย
เพิม่ความตอ้งการใชน้ ้ามนัส าเรจ็รปู และน ้ามนัอากาศยาน
ผูป้ระกอบการทีป่รบัตวัขยายการลงทุนไปในโครงการพลงังาน
สะอาด และการผลติปิโตรเคมมีลูคา่สงู จะไดร้บัอานิสงค์จาก
กระแสสิง่แวดลอ้ม

Petroleum Production and Sales

Source : World Bank Source : EPPO Source : EPPO

Source : EPPO Source : EPPO Source : EPPO Source : BOT

Domestic Sales by Products Domestic Sales Growth by Products

Utilization Rate

Gross Refinery Margins (GRM) Domestic Oil Prices 

Global Oil Price 
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31. Refinery (โรงกลัน่น ้ามนั)
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High Speed Diesel (HSD) ULG 95R

PTT
 2,590 
31%

PTG
 2,310 
27%

Bangchak
 2,254 
27%

Shell
 724 
8%

Minor Oil's 
 587 
7%

by operators in 4Q2024
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Gasohol 95: E10 Gasohol 95: E20

Gasohol 95: E85 Gasohol 91

High Speed Diesel (HSD)

Source: LH Bank Business Research Analysis 38

Source : EPPO

Number of Service Station

Average Marketing Margin

Source: EPPO

Source: DOEB Source: DOEB

Source: EPPO

ปี 2024 ราคาขายปลกีน ้ามนัส าเรจ็รปูทรงตวั แต่มแีนวโน้มปรบัลดลงตามราคา
น ้ามนัดบิโลก ดา้นคา่การตลาด (Marketing Margin) ยงัมแีนวโน้มสงูขึน้
เลก็น้อยส าหรบักลุม่น ้ามนัเบนซนิ แต่กลุม่น ้ามนัดเีซลทรงตวัชว่ง 1.8-2.0 บาท
จากการตรงึราคา ทัง้นี้ จ านวนปัม๊น ้ามนัทัว่ประเทศยงัขยายตวัเพิม่ขึน้ แม้
ยอดขายน ้ามนัส าเรจ็รปูในประเทศเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อยจากปีก่อนหน้า

การแขง่ขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ ทัง้ผูใ้หบ้รกิารายใหญ่ (Major Oil) และรายเลก็ (Minor Oil)
ความนิยมในยานยนตไ์ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ สง่ผลใหอุ้ปสงคน์ ้ามนัในระยะยาวลดลง และ
ผูป้ระกอบการตอ้งปรบัตวั
ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร ์และสงครามการคา้ อาจท าใหเ้กดิความผนัผวนใน
ราคาน ้ามนั

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
คา่การตลาดทีป่รบัตวัดขี ึน้ส าหรบัน ้ามนัเบนซนิ แต่ยงัทรงตวัส าหรบั
ดเีซลทีถู่กควบคุมและอุดหนุนจากภาครฐั
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ ภาคการผลติ และภาคการทอ่งเทีย่ว 
จะชว่ยเพิม่ความตอ้งการใชน้ ้ามนัส าเรจ็รปูในประเทศ

Neutral - 
(Mar 25)

Neutral - 
(Sep 24)Rating
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Gasohol 95: E85 High Speed Diesel (HSD)

32. Oil Service Station  (สถานีบริการน ้ามนัเช้ือเพลิง)



Neutral - 
(Mar 25)

Neutral + 
(Sep 24)

ธนาคารพาณชิยปี์ 2025 คาดเตบิโตจ ากดัตามภาวะเศรษฐกจิทีย่งัมคีวามไมแ่น่นอน 
สนิเชือ่ขยายตวัต ่าโดยเฉพาะ SMEs และรายยอ่ยยงัฟ้ืนตวัชา้ การลดดอกเบี้ยนโยบาย
กระทบรายไดด้อกเบีย้ แต่ธนาคารยงัมเีงนิกองทุนแขง็แกรง่ สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่มี
แนวโน้มขยายตวัจากการลงทุนภาครฐัและเอกชน ธนาคารตอ้งปรบักลยทุธร์บัมอืความ
ทา้ทายและรกัษาความสามารถท าก าไรทา่มกลางการแขง่ขนัทีร่นุแรง

การปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายสง่ผลใหส้ว่นตา่งอตัราดอกเบีย้ลดลง กดดนั
ผลก าไรของธนาคาร
ภาระหนี้ครวัเรอืนและธุรกจิยงัสงูเป็นความเสีย่งต่อคุณภาพสนิเชือ่และเป็น
ขอ้จ ากดัต่อการกอ่หนี้ใหมโ่ดยเฉพาะในกลุม่ลกูคา้รายยอ่ยและ SMEs
การแขง่ขนัทีร่นุแรงขึน้ทัง้จากผูเ้ลน่เดมิและแพลตฟอรม์ทางการเงนิใหม่

ธนาคารพาณชิยย์งัมเีงนิกองทุนในระดบัสงู ชว่ยรองรบัความเสีย่งและสรา้ง
ความมัน่คงทางการเงนิ
สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่มโีอกาสขยายตวั
มาตรการชว่ยเหลอืลกูหนี้ลดความเสีย่งดา้นเครดติ

ภาวะธรุกิจและอตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจและอตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 39

33. Banking (ธนาคาร)
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---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแห ล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจ
เกิดข้ึนเองโดยล าพัง

End of Presentation
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