
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวจิยัธุรกจิ กลุ่มกลยุทธ์และนวตักรรม   
ผูว้เิคราะห:์ นันทพงศ์ พนัทวศีกัดิ ์ 

วนัที ่14 สงิหาคม 2567      
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สรปุแนวโน้มธรุกิจ 
ISIC : 53351000 การผลติ การส่งและการจ่ายไฟฟ้า 

ธุรกจิผลติไฟฟ้า ในระยะ 1 ปีขา้งหน้า  มแีนวโน้ม “Neutral (-)”
จากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ตามภาวะเศรษฐกิจที่     
คาดว่าจะทยอยฟ้ืนตัว ทัง้จากภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัวชัดเจน และ
ภาคอุตสาหกรรมที่จะทยอยเพิม่การผลิตตามการฟ้ืนตวัของการส่งออก
และการลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะการแนวโน้มการขยายการลงทุนใน
พลงังานหมุนเวยีนตามแผนการรบัซื้อไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน เฟสที่ 
2 ในรปูแบบ Direct PPA อกี 3,668.5 MW ภายในครึง่ปีหลงั 2567 ขณะที่
ฝัง่ผูป้ระกอบการธุรกจิผลติไฟฟ้าเอกชนที่ใช้ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชื้อเพลิง
ยงั มีความเสี่ยงจากราคาก๊าซ LNG ที่มีแนวโน้มปรบัสูงขึ้น ตามราคา
ตลาดโลก ท าให้ผู้ผลิตต้องแบกรบัภาระจากต้นทุนการผลิตที่ปรบัสูงขึน้ 
นอกจากนี้ ในกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนที่ได้รบัการสนับสนุน
พลังงานหมุนเวียนในรูปแบบของค่า Adder ระยะใหม่ จะทยอยสิ้นสุด
สญัญาในปี 2568 ถงึ มนีาคม 2569 ส่งผลใหร้ายไดผู้ป้ระกอบการลดลง 

นอกจากนี้ ร่างแผน PDP2024 ได้ระบุถงึแนวโน้มความต้องการ
ก าลังการผลิตไฟฟ้าใหม่จ านวนมาก โดยเฉพาะการใช้พลังงาน
แสงอาทิตย์ และลม ซึ่งเป็นแนวโน้มที่ดีต่อผู้ประกอบการ แต่ก็มคีวาม
กงัวลจากภาคเอกชนในประเดน็การคาดการณ์ความต้องการไฟฟ้าที่อาจ
สูงเกนิจรงิ และน าไปสู่การสรา้งโรงไฟฟ้าเกนิความจ าเป็นและเพิม่ตน้ทุน
การผลิต ส่งผลให้ค่าไฟฟ้าสูงขึ้น และการเพิ่มสดัส่วนการน าเข้าก๊าซ
ธรรมชาติเหลว หรอื LNG จะกระทบต่อต้นทุนการผลิตไฟฟ้า เนื่องจาก
ราคาของ LNG มคีวามผนัผวนตามตลาดโลก รวมถงึการบรหิารจดัการที่
อาจลดบทบาทของการไฟฟ้าฝ่ายผลติ (กฟผ.) ทีล่ดสดัส่วนการผลติไฟฟ้า
ลงจากราว 30% เหลอื 17% ภายในปี 2580 เกดิเป็นความกงัวลต่อความ
มัน่คงและเสถยีรภาพของระบบไฟฟ้า 

ภาพรวมธรุกิจ 
ในปี 2566 ธุรกจิผลติไฟฟ้าภาคเอกชนปรบัตวัดขีึน้ต่อเนื่องจากปี

ก่อน ทัง้การฟ้ืนตวัของภาคการผลิต ภาคการท่องเที่ยว ตลอดจนธุรกิจ
เกี่ยวเนื่องหลงัจากสถานการณ์โควดิ-19 คลี่คลายลง สะท้อนจากปรมิาณ
การผลิตไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น 3.4%YoY และปริมาณการใช้ไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น 
3.4%YoY ในทิศทางเดียวกัน โดยปริมาณการใช้ไฟฟ้าของภาคธุรกิจ
เตบิโตถงึ 8.4%YoY ซึ่งเป็นการเตบิโตตามกลุ่มธุรกจิบรกิารเป็นหลกั เช่น 
ธุรกจิภตัตาคารและโรงแรม ธุรกจิการขายปลกี และธุรกจิการบรกิารสงัคม
ฯ เป็นต้น ทัง้นี้ ในปี 2566 ค่าไฟฟ้าขายปลกีเฉลี่ย (รวมค่า Ft) มกีารปรบั
เพิ่มขึ้นถึง 10.6%YoY จาก 4.14 บาทต่อหน่วย มาอยู่ที่ 4.58 บาทต่อ
หน่วย ขณะทีต่น้ทุนเฉลีย่การผลติไฟฟ้าหน้าโรงไฟฟ้ามกีารปรบัลดลง ราว 
13.5%YoY จากเดิม 3.77 บาทต่อหน่วย มาอยู่ที่ 3.26 บาทต่อหน่วย ซึ่ง
เป็นการปรบัลดลงตามราคา Pool gas ของก๊าซธรรมชาตทิี่มสีดัส่วนของ
วตัถุดบิการผลติไฟฟ้าราว 39.0% เป็นส าคญั ถอืเป็นผลดตี่อผูป้ระกอบการ
ผลติไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาตเิป็นหลกั  

 

 
สถานการณ์ด้านการใช้ไฟฟ้าของไทย 

 โดยในช่วง 5 เดอืนแรกของปี 2567 มปีรมิาณการใช้ไฟฟ้าอยู่ที่ 
90,905 GWh เพิ่มขึ้นราว 9.2%YoY ซึ่งเป็นการใช้ไฟฟ้าในในภาค
ครวัเรือน(สดัส่วน 29.7%) เพิ่มขึ้น 13.1%YoY รองลงมาคือภาคธุรกิจ 
(สัดส่วน 24.6%) เพิ่มขึ้น 11.1%YoY โดยมีกลุ่มธุรกิจภัตตาคารและ
โรงแรมที่เพิม่ขึ้น 17.0%YoY เป็นการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเที่ยวจาก
จ านวนนักท่องเที่ยวชาวต่างชาติที่เดินทางเข้ามาในประเทศเพิม่ขึ้นเป็น
ส าคัญ ขณะที่ภาคอุตสาหกรรม (สัดส่วน 40.7%) มีการปรับเพิ่มขึ้น 
9.2%YoY เป็นการใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึ้นในหลายอุตสาหกรรม เช่น การผลิต
อาหารและเครื่องดื่ม เพิ่มขึ้น 7.3%YoY การผลิตเคมีภัณฑ์เพิ่มขึ้น 
4.6%YoY และ การผลติผลติภณัฑ์โลหะเพิม่ขึน้ 2.8%YoYเป็นต้น ซึ่งเป็น
การฟ้ืนตวัจากฐานที่ต ่าในปีก่อน ประกอบกบัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิของ
ประเทศคู่คา้ส่งผลใหภ้าคการผลติสามารถกลบัมาเริม่ผลติไดม้ากขึน้ 
 
รปูท่ี 1 สดัส่วนการใชไ้ฟฟ้า จ าแนกตามสาขาเศรษฐกจิ 

 
ทีม่า : ส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน (EPPO) 

  
รปูท่ี 2 ปรมิาณการใชไ้ฟฟ้า จ าแนกตามสาขาเศรษฐกจิ (GWh) 

 
ทีม่า : ส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน (EPPO) 
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ตารางท่ี 1 Top 10 การใชไ้ฟฟ้าสงูสุด จ าแนกตามสาขาธุรกจิ (TSIC 2 Digits)  

Rank สาขาธรุกิจ 
ปริมาณการใช้
ไฟฟ้า (GWh) 

%YoY 

2566 5M67 2566 5M67 
1 การผลติผลติภณัฑโ์ลหะฯ 16,875 7,181 -2.7 2.8 
2 การผลติอาหาร เครื่องดื่ม และยาสูบ 15,608 6,821 -0.4 7.3 
3 การผลติเคมภีณัฑฯ์ 12,381 5,318 -3.7 4.6 
4 ภตัตาคารและโรงแรม 10,799 5,153 18.0 17.0 
5 การขายปลกี 10,635 4,712 5.3 8.5 
6 อุตสาหกรรมโลหะขัน้มูลฐาน 7,125 3,015 -8.2 1.1 
7 การบรกิารทางสงัคมฯ 6,876 2,973 9.7 10.9 
8 การผลติผลติภณัฑจ์ากแร่อโลหะ 5,445 2,152 -10.0 -8.1 
9 เกษตรกรรมและการล่าสตัว ์ 3,757 1,750 12.2 10.6 
10 การผลติสิง่ทอฯ 3,874 1,539 -13.0 -5.8 

ทีม่า : ส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน (EPPO) 
 

สถานการณ์ด้านการผลิตและการจดัหาไฟฟ้าของไทย 

 การผลิตไฟฟ้าในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2567 ปรบัเพิม่ขึ้นตาม
แนวโน้มความต้องการใชไ้ฟฟ้าโดยรวมทีเ่พิม่ขึน้เป็นส าคญั โดยมปีรมิาณ
การผลิตไฟฟ้าที่ 102,054 GWh เพิม่ขึ้น 10.4%YoY โดยเฉพาะการผลิต
ไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติ (สดัส่วน 60.4%) ปรบัเพิม่ขึ้น 10.4%YoY จาก
ราคาก๊าซธรรมชาตทิี่ปรบัลดลง สาเหตุจากก าลงัการผลติก๊าซธรรมชาตใิน  
อ่าวไทย รวมถึงก๊าซธรรมชาติน าเข้าจากเมียนมาเริ่มกลับมาเพิ่มขึ้น 
ขณะเดียวกันการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนก็ปรับเพิ่มขึ้น 
7.8%YoY จากนโยบายภาครฐัที่มุ่งเน้นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด
มากขึน้ ซึง่จะน าไปสู่ความเป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon Neutrality) และ
การลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก (Net Zero Emission) ขณะที่การผลิต
ไฟฟ้าจากถ่านหินปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 3.2%YoY จากความต้องการ
พลงังานไฟฟ้าโดยรวมที่เพิ่มขึ้น และฐานที่ต ่าในปีก่อน ส่วนการน าเข้า
พลงังานไฟฟ้าเพิม่ขึน้ 1.1%YoY เนื่องจากฐานต ่าในปีก่อนหน้าจากปัญหา
ภยัแล้ง ท าให้น ้าเหนือเขื่อนของ สปป.ลาว มปีรมิาณน้อยลง นอกจากนี้ 
แนวโน้มการผลติไฟฟ้าของภาคเอกชนมบีทบาทส าคญัเพิม่ขึน้เป็นล าดับ 
สะท้อนจากการผลติไฟฟ้าของผูผ้ลติภาคเอกชนที่มสีดัส่วนรวมกนั 56.9% 
ขณะที่การผลิตไฟฟ้าของ EGAT และการน าเข้าไฟฟ้ามีสดัส่วนรวมกนั 
43.1% ของก าลงัการผลติตดิตัง้ในระบบ 
 

รปูท่ี 3 สดัส่วนการผลติไฟฟ้า จ าแนกตามเชือ้เพลงิทีใ่ช้ 

 
ทีม่า : ส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน (EPPO) 
 

รปูท่ี 4 ปรมิาณการผลติไฟฟ้า จ าแนกตามเชือ้งเพลงิทีใ่ช้ (GWh) 

 
ทีม่า : ส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน (EPPO) 
 
ตารางท่ี 2 ปรมิาณการผลติไฟฟ้า จ าแนกตามประเภทผูผ้ลติ  

ประเภทผู้ผลิต 
ปริมาณการผลิตไฟฟ้า 

(GWh) 
%YoY 

สดัส่วน 
5M67 
(%) 2566 5M67 2566 5M67 

EGAT 70,712 31,536 9.2 5.0 30.9 
IPP 59,919 30,412 4.2 29.6 29.8 
SPP 52,675 22,239 3.4 3.8 21.8 
VSPP 12,171 5,438 2.0 1.2 5.3 

Imported 32,805 12,427 -7.5 6.5 12.2 
รวม 223,283 102,053 3.4 10.4 100.0 

ทีม่า : ส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน (EPPO) 
 

สถานการณ์ด้านการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนของไทย 
เมื่อวนัที่ 6 มถิุนายน 2567 ส านักงานนโยบายและแผนพลงังาน 

(สนพ.) กระทรวงพลังงานได้ประกาศแผนการท าประชาพิจารณ์ร่าง
แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2567 - 2580 
(PDP2024) ในวนัที่ 12 มิถุนายน 2567 ซึ่งร่าง PDP2024 ได้มีการเพิ่ม
สดัส่วนการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน ณ ปี 2580 เพิม่ขึน้จาก 36% 
เป็น 51% มพีลงังานแสงอาทิตย์เป็นสดัส่วนใหญ่ราว 30% หรอื 20,000 
MW โดยร่างแผนฯจะถูกน าเสนอแก่คณะรฐัมนตรภีายในเดือนกนัยายน 
2567 หลังจากรวบรวมความคิดเห็นหลายๆ ฝ่ายแล้ว อย่างไรก็ดี จาก
สถานการณ์ทางเมอืง ณ ปัจจุบนั การน าเสนอร่างแผนฯ ต่อคณะรฐัมนตร ี
มแีนวโน้มตอ้งเลื่อนออกไป 

ส าหรบัการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวยีนของไทยในช่วง 4 
เดือนแรกของปี 2567 พบว่า มีการผลิตและส่งไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียนเข้าระบบแล้วทัง้สิ้น 12,944 MW หรือคิดเป็น 37.2% ของ
เป้าหมายทัง้หมด (เป้าหมาย พ.ศ. 2580 ตามร่าง PDP2024 อยู่ที่ 34,851 
MW) โดยมีการผลิตไฟฟ้าจากชีวมวลเป็นสัดส่วน 29.8% รองลงมาคือ 
แสงอาทิตย์ 25.9% พลังงานน ้ า 24.1% และ พลังงานลม 11.9% ซึ่ง 
พลงังานแสงอาทิตย์เป็นแหล่งพลงังานหมุนเวยีนที่มกีารเติบโตมากที่สุด
คอื 3.5% เฉลีย่ต่อปี เนื่องจากสอดคลอ้งกบัมาตรการสนับสนุนของภาครฐั
ที่ส่งเสรมิใหผู้ป้ระกอบการน าพลงังานหมุนเวยีนมาใช้ในกจิการ ตดิตัง้ได้
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ง่ายทัง้ในภาคอุตสาหกรรมและครวัเรอืน และมปีระสทิธิภาพต่อพลงังาน
รวมสงูกว่าพลงังานประเภทอื่น 
รปูท่ี 5 สดัส่วนก าลงัการผลติไฟฟ้าตามร่างแผน PDP2024 

 
ทีม่า : กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน 
 
รปูท่ี 6 สดัส่วนการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน-เทยีบ PDP2024 (MW) 

 
ทีม่า : กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน 
 

แนวโน้มการเติบโตของธรุกิจ และผลกระทบจากร่างแผน PDP2024 
ธุรกิจผลิตไฟฟ้าในระยะ 1 ปีข้างหน้า ในด้านความต้องการใช้

ไฟฟ้ามแีนวโน้มเตบิโตด ี ตามภาวะเศรษฐกจิที่คาดว่าจะขยายตวัดขีึน้ ทัง้
จากภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตวัชดัเจน และภาคอุตสาหกรรมที่คาดว่าจะ
ค่อยๆ ฟ้ืนตัวของการส่งออกและการลงทุนภาคเอกชน โดยเฉพาะการ
แนวโน้มการขยายการลงทุนในพลังงานหมุนเวียนตามแผนการรับซื้อ
ไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีน เฟสที ่2 ในรปูแบบ Direct PPA อกี 3,668.5 
MW ภายในครึ่งปีหลัง 2567 นี้ ขณะที่โครงการรบัซื้อพลังงานสะอาดใน
เฟสที่ 1 รูปแบบ Feed-in-Tarif จะยังประสบปัญหาเฉพาะในส่วนของ
โครงการพลังงานลม 1,500 MW ที่อยู่ระหว่างการพิจารณาคดีฟ้องร้อง
ความโปร่งใสของผลประมลู 

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจผลิตไฟฟ้าเอกชนที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็น
เชื้อเพลงิยงัถอืเป็นสดัส่วนใหญ่ของก าลงัการผลติไฟฟ้าทัง้หมดราว 57% 
มคีวามเสีย่งจากราคาก๊าซ LNG ทีม่แีนวโน้มปรบัสงูขึน้ ตามความตอ้งการ
ใช้ก๊าซธรรมชาติในยุโรปที่เพิ่มขึ้นในช่วงที่สภาพอากาศหนาวผิดปกติ 
ขณะที่แหล่งก๊าซธรรมชาติในประเทศที่มีต้นทุนถูกกว่าการน าเข้า ไม่

สามารถผลติได้เพยีงพอต่อความต้องการในประเทศ ท าใหผู้ผ้ลติต้องแบก
รบัภาระจากต้นทุนการผลิตที่ปรบัสูงขึ้น นอกจากนี้ ในกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีนที่ได้รบัการสนับสนุนพลงังานหมุนเวยีนในรูปแบบของ
ค่า Adder ระยะใหม่ ปี 2565 ในอตัรา 6.5 บาท/หน่วย จะทยอยสิน้สุดในปี 
2568 และสัญญาสุดท้ายในเดือนมีนาคม 2569 จะส่งผลให้รายได้ของ
ผูป้ระกอบการเหลอืเพยีงค่าไฟฐานที่เฉลี่ย 4 บาท/หน่วย รวมถงึโครงการ
พลงังานหมุนเวยีนใหม่ๆ ในรูปแบบ Feed-in Tariff จะได้รบัผลตอบแทน
ลดลงมากกว่าโครงการเก่าๆ ในอดตีอกีดว้ย 

นอกจากนี้ แม้ว่าร่างแผน PDP2024 จะมแีนวโน้มความต้องการ
ก าลงัการผลติไฟฟ้าใหม่จ านวนมาก โดยเฉพาะการใชพ้ลงังานแสงอาทติย์ 
และลม จะดงึดูดใหม้กีารลงทุนในพลงังานหมุนเวยีนมากขึน้ แต่ก็มคีวาม
กังวลจากหลายภาคส่วนที่เรียกร้องให้มีการพิจารณาปรับร่างแผน 
PDP2024 จากประเดน็การคาดการณ์ความตอ้งการไฟฟ้าทีอ่าจสูงเกนิจรงิ 
และน าไปสู่การสร้างโรงไฟฟ้าเกินความจ าเป็นและเพิม่ต้นทุนการผลิต 
ส่งผลใหค้่าไฟฟ้าสงูขึน้ และการเพิม่สดัส่วนการน าเขา้ก๊าซธรรมชาตเิหลว 
หรอื LNG จะกระทบต่อต้นทุนการผลติไฟฟ้า เนื่องจากราคาของ LNG มี
ความผนัผวนตามตลาดโลก และมรีาคาสูงกว่าก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทย 
รวมถงึการบรหิารจดัการที่อาจลดบทบาทของการไฟฟ้าฝ่ายผลติ (กฟผ.) 
ที่ลดการผลิตไฟฟ้าลงจากราว 30% เหลือ 17% ภายในปี 2580 เกิดเป็น
ความกังวลต่อความมัน่คงและเสถียรภาพของระบบไฟฟ้าในกรณีเกิด
เหตุการณ์ฉุกเฉินได้ ซึ่งอาจน าไปสู่การชะลอการประกาศใช้แผน 
PDP2024 ออกไปก่อน และกระทบต่อการวางแผนการลงทุนระยะยาวของ
ผูป้ระกอบการดว้ย  



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สายงานวจิยัธุรกจิ กลุ่มกลยุทธ์และนวตักรรม   
ผูว้เิคราะห:์ นันทพงศ์ พนัทวศีกัดิ ์ 

วนัที ่14 สงิหาคม 2567      
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วิจัยธรุกิจ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) 
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