
 ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนที่ 47 เปน โดนัลด ทรัมป ซึ่งทาง LH Bank Advisory ชวนวิเคราะห
ผลกระทบจากนโยบายการคาท ี ่สร างความหวาดหวั ่นไปย ังท ั ่วโลก เพราะแผนการเก ็บภาษ ีการค า
ขั้นตํ่ากับทุกประเทศ 10-20% และกับจีน 60% หรืออาจมากถึง 150% หากจีนสงทหารเขาไปในไตหวัน สงผล
กระทบเชิงลบตอจีนและประเทศคูคาอื่นอีกดวย โดยเฉพาะประเทศที่เนนการสงออกไปยังสหรัฐฯ และพึ่งพารายได
สงออกจากการคาสินคา ขณะที่ ไทยมีการพึ่งพารายไดจากภาคบริการทั้งในและนอกประเทศ 61% ของ GDP 
โดยมาจากภาคทองเที่ยวมากกวาครึ่ง ทําใหความเสียหายอาจอยู ในวงจํากัด จึงแนะนําทยอยสะสมหุนไทย 
เนื่องจากมูลคานาสนใจและมีศักยภาพในการเติบโตในระยะยาวอีกดวย

 ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาในระยะสั้น ตลาดหุนจะไดรับ Sentiment เชิงบวก หลังจากโดนัลด ทรัมป 
ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยมาตรการลดภาษีนิติบุคคลของทรัมปจะชวยกระตุนการจางงานและ
การปรับคาแรงขึ้นในสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ภาพรวมเศรษฐกิจชวงสมัย Trump 1.0 กําลังฟนตัวและเงินเฟอ
อยูในระดับตํ่า แตกตางจากสมัย Trump 2.0 ที่อยูในวัฏจักรตอนปลาย (Late cycle) อีกทั้งอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐยังคงอยู ในระดับสูง สะทอนถึงความกังวลเกี ่ยวกับการขาดดุลงบประมาณและหนี้
สาธารณะที่สูงขึ้น และมาตรการกีดกันทางการคาจะสรางแรงกดดันตอเงินเฟอ สงผลให Bond Yield 10 ป� 
พุงขึ้นแตะระดับ 4.4% แนะนําเปนจุดเขาซื้อกองทุนตราสารหนี้และกองทุนรวมผสม โดยแนะนํากองทุนเป�ดเค 
โกลบอล อินคัม-A (K-GINCOME-A(A)) เปนกองทุนรวมผสมระหวางหุนและตราสารหนี้ทั่วโลก



Selected asset performance , 2024 year-to-date and range

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
as of 7 November 2024
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Date Countries Major Events Consensus Previous

11-Nov-24 Japan BoJ Summary of Opinions

12-Nov-24 UK Unemployment Rate (Sep) 4%

13-Nov-24 US

Core Inflation Rate MoM (Oct) 0.3%

Core Inflation Rate YoY (Oct) 3.3%

Inflation Rate YoY (Oct) 2.4%

14-Nov-24
UK

GDP Growth Rate QoQ Prel Q3 0.5%

GDP Growth Rate YoY Prel Q3 0.7%

US PPI MoM (Oct) 0%

15-Nov-24

Japan GDP Growth Rate QoQ Prel Q3 0.8%

China
Industrial Production YoY (Oct) 5.4%

Retail Sales YoY (Oct) 3.2%

US Retail Sales MoM (Oct) 0.4%



0%

5%

10%

15%

20%

25%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Sh
ar

e 
of

 U
S 

go
od

s 
im

po
rts

 c
om

in
g 

fro
m

 C
hi

na

Historical Estimated under current tarriffs Estimated with 60% on china,20% on other Imports

Trump Homecoming
ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนที่ 47 เปน โดนัลด ทรัมป ซึ่งเปนไปตามที่ตลาดลงทุนไดคาดการณ ไวกอนหนา จนเกิดกระแสลงทุน 

Trump trade มาตั้งแตเดือนต.ค. ซึ่งทาง LH Bank Advisory ไดทําการวิเคราะห ในฉบับสิ้นเดือนก.ค. ทั้งนี้หุนและสินทรัพยที่อยู ในกระแส Trump 
trade ไดแก หุนการเงิน, หุนพลังงาน, หุนอุตสาหกรรม และหุนอสังหาริมทรัพย ซึ่งเปนอุตสาหกรรมหลักที่ทรัมปสนับสนุน พรอมทั้ง หุน Small 
Cap ที่รับประโยชนอยางมากจากการลดภาษีนิติบุคคล รวมถึง Cryptocurrencies ที่ทรัมปแสดงออกในเชิงบวกและนํามาใชระดมทุนในแคมเปญหา
เสียง สุดทายการแข็งคาของเงินสกุลดอลลาร ทางเรามองวา นโยบายของทรัมปหนุนใหความเสี่ยงเงินเฟอกลับมา แต ในระยะสั้นตาม Data 
Dependent บงชี้ถึงแนวโนมการจางงานสหรัฐฯ ที่ออนแอลง สนับสนุนการปรับลดดอกเบี้ย แมเปนอัตราที่ลดลงนอยกวาที่ตลาดคาดไวกอนหนา 
และสงผลใหเงินสกุลดอลลารแข็งคาในกรอบจํากัด

ในฉบับนี้ทางเราชวนวิเคราะหผลกระทบจากนโยบายการคาที่สรางความหวาดหวั่นไปยังทั่วโลก เพราะแผนการเก็บภาษีการคาขั้นตํ่ากับทุกประเทศ 
10-20% และกับจีน 60% หรืออาจมากถึง 150% หากจีนสงทหารเขาไปในไตหวัน โดยทางเราชวนนักลงทุนมองยอนไปในอดีต พบวา สมัยที่ทรัมป
เปนปธน.ครั้งที่ 1 เริ่มจัดเก็บภาษีการคากับจีนในป 2018 ที่อัตรา 10-25% กับบางอุตสาหกรรม เชน ยานยนต เครื่องใช ไฟฟา เปนตน และสิ้นสุด
มาตรการดังกลาวเมื่อก.ค.2022 จากนั้นปธน.ไบเดน เปลี่ยนรูปแบบสงครามการคามาแบบที่มิใชภาษี จนสรางผลกระทบรายแรงแกบริษัทจีนอยาง 
Huawei และ TikTok และในป 2023 ปธน. ไบเดนไดเปดแผนเตรียมจัดเก็บภาษี 10 อุตสาหกรรมจากจีน ในอัตราที่สูง เชน รถยนต EV จากอัตรา 
27.5% เปน 102.5% ซึ่งเปนหลักฐานชี้ชัดวาทั้งสองพรรคการเมืองมีแผนกีดกันทางการคากับจีนไมตางกัน สงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงโครงสราง
ทางการคาจากที่จีนเคยพึ่งพาสหรัฐฯ อยูมากเริ่มลดลง ดวยเหตุนี้ความเสี่ยงของแผนจัดเก็บภาษีของทรัมปสมัยที่ 2 ทางเรามองวาจะสงผลกระทบ
เชิงลบตอจีนและประเทศคูคาอื่นอีกดวย โดยเฉพาะ ประเทศที่เนนการสงออกไปยังสหรัฐฯ และพึ่งพารายไดสงออกจากการคาสินคา อยาง เม็กซิโก 
และ เวียดนาม เปนตน ขณะท่ีผลกระทบตอไทย ทาง LH Bank Advisory ประเมินไวดังนี้
1. รายไดการสงออกจากการคา : เนื่องจากสหรัฐฯ เปนตลาดสงออกอันดับ 3 คิดเปน 10% แตหากพิจารณาในอดีตไทยไดประโยชนทางออมจาก

การเก็บภาษีการคา เพราะบริษัทนําเขาสินคาของสหรัฐฯ เลือกนําเขาสินคาไทยทดแทนการนําเขาสินคาจีนที่เก็บภาษีแพงกวา ทั้งนี้สินคาสงออก
ไทยท่ีสําคัญ ไดแก ยานยนต, ชิ้นสวนรถยนต, เครื่องใช ไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส ซึ่งทางเราวิเคราะหวา เปนสินคาทุนที่มีอํานาจผลักภาระตนทุนที่
สูงขึ้นจากภาษีไปที่ราคาขายสินคาได สอดคลองกับในอดีตที่ ไทยไมไดเสียประโยชนจากสงครามการคาในยุคทรัมปสมัยแรก

2. รายไดการสงออกภาคบริการ : ไทยมีการพึ่งพารายไดจากภาคบริการทั้งในและนอกประเทศ 61% ของ GDP โดยมาจากภาคทองเที่ยว มากถึง 
57% ของรายรับภาคบริการ ดังนั้นมาตรการเก็บภาษีการคาไม ใชปจจัยที่สรางความเสียหายตอภาคทองเที่ยว แตอาจจะสงผลทางออมใหอัตรา
การเติบโตทางเศรษฐกิจของโลกที่ชะลอตัว ทําใหรายไดนักทองเที่ยวลดลง
ดวยเหตุนี้นโยบายภาษีการคาของทรัมป 2.0 มีผลกระทบตอไทยอยางมีนัยสําคัญแตความเสียหายอาจอยู ในวงจํากดั โดยฝงการผลิตมีแนวโนมฟน

ตัวหลังจากสถานภาพการเมืองไทยมีเสถียรภาพมากขึ้น ทําใหศักยภาพไทยในฐานะการผลิตสินคาดีขึ้นและมีความพรอมรับเปนฐานการผลิตท่ีกระจาย
จากจีน อยางไรก็ตามรัฐบาลไทยยังมีโจทยที่ตองปกปองอุตสาหกรรมในประเทศเพื่อรับมือกับสินคาจีนราคาถูกที่ ไหลเขามาในตลาดอยู ดังนั้นทางเรา
ประเมินผลกระทบของนโยบายภาษีการคาที่เกิดขึ้น พบวาตลาดหุนไทยยังมีความน�าสนใจ เนื่องจากมีโอกาสเติบโตในระยะยาวหลังกลับมาดึงดูด
เม็ดเงิน FDI ขณะเดียวกัน Price per book ที่ 1.45 ยังคงตํ่ากวาคาเฉลี่ย 5 ป และถูกกวาหลายประเทศท่ีเปน Emerging Market อีกดวย

The US imported more than it exported to 15 of its top 20 trade partners in 2023.

Trump’s Maximal Tariffs Would Wipe Out Most Trade With China

Source: BOT , LH Bank Advisory

Policy Action
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x

Reduce the federal tax brackets 15-30%,down from 10-37%

Capital gains tax rates and net 
investment income (NIIT)

Max of 15%,down from 20%
Abolish the NIIT, extra 3.8% levy on assets for higher earners.

Reduced estate and gift taxes Max of 20%, down from 40%

Corporate tax rate Flat rate 21% and float rate 20%, down from 35%

Ta
rif

fs “All tariff policy” to replace federal 
income taxes 

Baseline 10-20% tariff on all U.S. imports and a levy of 60% or higher 
on Chinese goods (>150%  if China were to "go into Taiwan“)
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Roll back Biden’s subsidies to 
reduce Budget gap

• Green subsidies (EV/Clean energy)
• Inflation Reduction act (Chip)
• Cuts to food benefits

Fossil-fuel Support for oil companies and fossil-fuel automakers.

Healthcare Improve the Affordable Care Act

Immigration Draconian curbs on immigrant

Project 2025 Policy under the second term of Trump

Biden
2021- 2024

Trump 1.0
2017 - 2021

Source: International Trade Administration , LH Bank AdvisorySource: CNBC , LH Bank Advisory

Source: Bloomberg , LH Bank Advisory

Thailand’s Trade Balance

-2,000,000

-1,500,000

-1,000,000

-500,000

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

M
illi

on
 b

ah
t

Other Service Trade Balance Tourism

1st.Trump’s Trade War

-60,000

-40,000

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

M
illi

on
s 

of
 U

.S
. d

ol
la
rs

U.S. trade in goods with Thailand

Exports Imports Balance

1st.Trump’s Trade War

Figure 1 Figure 2



Figure 3 Figure 4

Source: CNBC, U.S. Bureau of Labor Statistics, LH Bank Advisory

US Nonfarm Payrolls Growth

US economy is heading for ‘no landing’?
เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัว 2.8%QoQ ในไตรมาส 3/2024 ชะลอลงเล็กนอยจากระดับ 3.0% ในไตรมาส 2/2024 เนื่องจากการนําเขา

เพิ่มขึ้น 11.2% ขณะที่การใชจายของผูบริโภคซึ่งมีสัดสวนประมาณ 70% ของ GDP เรงตัวขึ้น 3.7% บงชี้ผูบริโภคยังคงจับจายใชสอย 
สงผลใหตลาดเริ ่มมีการพูดถึงสถานการณ ‘No Landing’ Scenario สวนตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payrolls) 
เพิ่มขึ้นเพียง 12,000 ตําแหน�งในเดือนต.ค. จากผลของพายุเฮอริเคนและการประทวงของพนักงานบริษัทโบอิ้ง ซึ่งตํ่ากวาที่ตลาดคาดที่ 
113,000 ตําแหน�ง อยางไรก็ตามเปนผลกระทบจากปจจัยที่เกิดขึ้นเพียงชั่วคราวและเปนปจจัยหนุนใหเฟดลดดอกเบี้ยเพิ่มอีก 0.25% ใน
เดือนพ.ย.

สวนอัตราการวางงานทรงตัวที่ระดับ 4.1% ในเดือนต.ค. ซึ่งอัตราการวางงานเปนการสํารวจจากภาคครัวเรือน ขณะที่ Nonfarm 
payrolls เปนการสํารวจจากผูประกอบการหรือนายจาง  สงผลใหอัตราการวางงานไมไดรับผลกระทบจากสภาพอากาศและการประทวง
หยุดงาน เนื่องจากครัวเรือนยังมีงานทํา แตไมได ไปทํางาน อยางไรก็ตามตัวเลขอัตราการวางงานและ Nonfarm Payrolls ถือเปนตัวชี้วัด
ที่ลาชา (Lagging indicators) เนื่องจากขอมูลที่ ใชเปนขอมูลในอดีต ขณะที่ตัวเลข ISM Employment Index เปนตัวชี้วัดนํา (Leading 
indicators) ซึ่งเปนขอมูลคาดการณ ในอนาคต โดย ISM Manufacturing Employment ในเดือนต.ค. อยูที่ระดับ 44.4 สะทอนการจาง
งานภาคการผลิตอยู ในโซนหดตัว สวน ISM Services Employment ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูระดับ 53.0 จากระดับ 48.1 ในเดือนกอนหนา 
สะทอนการฟนตัวของการจางงานภาคบริการ

นอกจากนี้ อัตราการลาออกโดยสมัครใจ (Quits rate) มีแนวโนมลดลงอยางตอเนื่องสูระดับ 1.9% ในเดือนก.ย. ซึ่งเปนระดับตํ่าสุด
นับตั้งแตเดือนส.ค. 2020 โดยลดลงจากระดับสูงสุดที่ 3% ในเดือนเม.ย. 2022 ซึ่งสอดคลองกับตัวเลขตําแหน�งงานวางเปดใหม 
(JOLTs) ที่ลดลง 418,000 ตําแหน�ง สูระดับ 7.443 ลานตําแหน�งในเดือนก.ย. โดยสัดสวนตําแหน�งงานวางตอคนวางงานในสหรัฐฯ อยู
ที่ระดับ 1.09 ซึ่งอยู ในระดับตํ่ากวากอน Covid-19 ในป 2019 บงชี้ตลาดแรงงานเริ่มสงสัญญาณออนแอ อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณา 
Credit Spread ระหวางหุนกูอันดับเครดิต BBB กับพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ในปจจุบันอยูที่ 1.07% มีแนวโนมแคบลง เปนสัญญาณ
ของความเชื่อม่ันของนักลงทุนที่เพ่ิมขึ้นและมีความกังวลนอยลงเกี่ยวกับการผิดนัดชําระหน้ีขององคกร 

ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาในระยะสั้น ตลาดหุนจะไดรับ Sentiment เชิงบวก หลังจากโดนัลด ทรัมป ชนะการเลือกตั้ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยมาตรการลดภาษีนิติบุคคลของทรัมปจะชวยกระตุนการจางงานและการปรับคาแรงขึ้นในสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม 
ภาพรวมเศรษฐกิจชวงสมัย Trump 1.0 กําลังฟนตัวและเงินเฟออยู ในระดับตํ่า แตกตางจากสมัย Trump 2.0 ที่อยู ในวัฏจักรตอนปลาย 
(Late cycle) อีกทั้งอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ (Bond Yield) ยังคงอยู ในระดับสูง สะทอนถึงความกังวลเกี่ยวกับการ
ขาดดุลงบประมาณและหนี้สาธารณะที่สูงขึ้น และมาตรการกีดกันทางการคาจะสรางแรงกดดันตอเงินเฟอ สงผลให Bond Yield 10 ป 
พุงขึ้นแตะระดับ 4.4% แนะนําเปนจุดเขาซื้อกองทุนตราสารหนี้และกองทุนรวมผสม โดยแนะนํากองทุนเปดเค โกลบอล อินคัม-A 
(K-GINCOME-A(A)) เปนกองทุนรวมผสมระหวางหุนและตราสารหน้ีทั่วโลก เพ่ือรับโอกาสการเติบโตในระยะยาว

US – Credit Spread

US labor market remains fragile

Source: MacroMicro, LH Bank Advisory Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory



Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

Fed ลดดอกเบี้ยอีก 0.25% ตามที่ตลาดคาด เพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจ ขณะที่ ในระยะสั้น ตลาดหุนจะไดรับ Sentiment เชิงบวก หลังจากโดนัลด 
ทรัมป ชนะการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดยมาตรการลดภาษีนิติบุคคลของทรัมปจะชวยกระตุนการจางงานและการปรับคาแรงขึ้นในสหรัฐฯ
สงผลเชิงบวกโดยเฉพาะหุนขนาดเล็กที่มีแนวโนมจะมีผลการดําเนินงานโดดเดน อยางไรก็ตาม Bond Yield ยังคงอยู ในระดับสูง สะทอนถึงความ
กังวลเกี่ยวกับการขาดดุลงบประมาณและหนี้สาธารณะที่สูงข้ึน อีกทั้งมาตรการกีดกันทางการคา จะสรางแรงกดดันตอเงินเฟอในระยะยาว

Europe ABEG
KT-EUROSM

ธนาคารกลางอังกฤษปรับลดดอกเบี้ย 0.25% มาที่ 4.75% หลังเงินเฟอชะลอตัวลงอยางรวดเร็วมาที่ 1.7% ขณะที่ตลาดหุนเยอรมันมีการฟน
ตัวอยางสดใสจากหุนกลุมเทคโนโลยี และยานยนต ปรับตัวข้ึนขานรับงบที่ประกาศออกมาดี พรอมกับแนวโนม PMI ที่ปรับตัวขึ้นมาที่ 46 จาก 45.9 
ของเดือนกอน ทําใหทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป 

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการขั้นสุดทายของญี่ปุน ลดลงสูระดับ 49.7 ในเดือนต.ค. จากระดับ 53.1 ในเดือนกอนหนา ถือเปนการ
ลดลงครั้งแรกตั้งแตเดือนมิ.ย. 2024 อยางไรก็ตาม ตลาดหุนญี่ปุนไดรับแรงหนุนจากคาเงินเยนที่ออนคา หลังตลาดคาดวานโยบายการลดหยอน
ภาษีและควบคุมการยายถิ่นฐานที่เขมงวดยิ่งขึ้นของทรัมปจะทําใหเกิดแรงกดดันดานเงินเฟอในสหรัฐฯ ทําใหดอลลารแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเยน 
ทางเราจึงแนะนําทยอยสะสม

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคบริการ (Caixin Services PMI) ปรับตัวข้ึนแตะระดับ 52.0 ในเดือนต.ค. จากระดับ 50.3 ในเดือนก.ย. และการสงออก
ขยายตัว 12.7%YoY ในเดือนต.ค. เนื่องจากผูผลิตเรงรับออรเดอรกอนการขึ้นภาษีเพิ่มเติมจากสหรัฐฯ และยุโรป ขณะที่สภาประชาชนจีน (NPC)
เตรียมอัดฉีดงบประมาณกระตุนเศรษฐกิจกวา 10 ลานลานหยวน เพื่อกระตุนเศรษฐกิจและรับมือกับนโยบายของทรัมป อยางไรก็ตามจีนจะเผชิญ
ความทาทายทั้งดานการสงออกและการลงทุน จากนโยบายการข้ึนภาษีของสหรัฐฯ ทางเราจึงยังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนจีน

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียเผชิญแรงกดดันจากเงินทุนตางชาติไหลออก หลังผลประกอบการที่ตํ่ากวาที่คาดไวของบริษัทขนาดใหญหลายแหงทําใหนักวิเคราะห
ปรับประมาณการกําไร ตามขอมูลของ Bloomberg ประมาณการกําไรตอหุน (EPS) ของ Nifty50 สําหรับปงบประมาณ 2568 ลดลง 10% ขณะที่
ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบริการ ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยูที่ระดับ 57.5 และ 58.5 ตามลําดับ ในเดือนต.ค. สะทอนการเติบโตของภาคการผลิต
และภาคบริการ แตในระยะส้ันอาจยังเผชิญแรงกดดันจากการปรับลดประมาณการกําไร จึงแนะนํารอจังหวะทยอยสะสม

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

จากแผนการขึ้นภาษีนําเขาของโดนัลด ทรัมป โดยการพิจารณาเก็บภาษีนําเขาสินคาจากจีน 60-100% สวนการนําเขาสินคาจากประเทศอื่นๆ จะ
เก็บภาษีข้ันต่ํา 10-20% ทั้งนี้อาจจะเปนทั้งโอกาสและความเสี่ยงตอเวียดนาม เนื่องจากเวียดนามอาจไดรับประโยชนจากภาษีนําเขาที่สูงขึ้นสําหรับ
สินคาจีน ทําใหการผลิตยายไปยังประเทศอื่นๆ รวมถึงเวียดนามดวย อยางไรก็ตามการที่เวียดนามถูกใชเปนสถานที่ประกอบสวนประกอบตางๆ ที่
ยังคงผลิตในจีนเปนสวนใหญ จึงอาจตกเปนเปาหมายของมาตรการคุมครองทางการคาของสหรัฐฯได จึงแนะนําทยอยสะสมหุนเวียดนามเมื่อพักฐาน

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ปจจัยในประเทศตองติดตามการวินิจฉัยยุบพรรคเพ่ือไทย ในชนวน “ทักษิณ” ครอบงําพรรค ขณะที่นอกประเทศหลังทรัมปไดรับชัยชนะ ทําใหคาเงิน
ดอลลารแข็งคาข้ึนสะทอนภาพ FUND FLOW ตางชาติไหลออก ดังนั้นในระยะสั้นตลาดหุนไทยมีปจจัยกดดันให Sideway ในกรอบแคบ คําแนะนํา
สําหรับนักลงทุนระยะกลาง-ยาวทยอยเขาสะสมในดัชนีแถว 1460 นักลงทุนระยะส้ันรอ Buy on dip

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

หลังทรัมปไดรับชัยชนะสงผลให Bond Yield 10 ปของไทย กับสหรัฐฯ กลับมาหางกันมากขึ้น จน Fund flow ไหลออกจากไทยกลับไปถือสินทรัพย
สกุลดอลลาร ในขณะที่กนง.ยังคงสงสัญญาณคงดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 2.25% อีกสักระยะหนึ่ง จึงทําใหผลตอบแทนของ Money Market ยังคง
น�าสนใจ

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US อยู ในระดับประมาณ 4.3% และมีแนวโนมที่จะทรงตัวเหนือระดับ 4% เนื่องจากความกังวลตอนโยบายทางเศรษฐกิจ
ของทรัมปหนุนใหความเส่ียงเงินเฟอกลับมา ทําใหความน�าสนใจกลับไปอยูที่ตราสารหนี้อายุไมเกิน 2 ป เพราะไดรับผลตอบแทนพันธบัตรที่น�าสนใจ 
และรับมือในกรณีที่ Fed อาจปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในอัตราที่ชาลงและลดดอกเบ้ียไดนอยกวาที่นักลงทุนไดคาดไว ในอดีต

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

การปรับตัวขึ้นของ Bond Yield 10 ป ของสหรัฐฯ สะทอนถึงความกังวลเกี่ยวกับการขาดดุลงบประมาณและหนี้สาธารณะที่สูงขึ้น และมาตรการ
กีดกันทางการคาของสหรัฐฯ จะสรางแรงกดดันตอเงินเฟอ เปนปจจัยกดดันกลุมอสังหาริมทรัพย ในระยะสั้น อยางไรก็ตาม หลัง Fed ลดดอกเบี้ย
อีก 0.25% ตามที่ตลาดคาดในการประชุมเดือนพ.ย. สงผลให Bond Yield เริ่มปรับตัวลง จึงแนะนําทยอยสะสมกองทุนอสังหาฯ ที่ overweight
การลงทุนในกลุม DATA Center เนื่องจากมีอุปสงคแข็งแกรง

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําถูกกดดันจากสกุลเงินดอลลารที่แข็งคาขึ้นหลังจากโดนัลด ทรัมป ไดรับชัยชนะในการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ จากความกังวลวา
นโยบายที่เสนอของทรัมปอาจทําใหเกิดปญหาเงินเฟอขึ้นมาอีกครั้ง สงผลให Bond Yield ปรับตัวขึ้นและดอลลารสหรัฐแข็งคาขึ้น เปนปจจัยกดดัน
ราคาทองคํา อยางไรก็ตาม Bond Yield เร่ิมปรับตัวลง หลัง Fed ลดดอกเบ้ียอีก 0.25% หนุนใหราคาทองคําฟนตัว แนะนํา Wait&See

Oil
KT-ENERGY

กลุมพลังงาน (Energy Select Sector SPDR Fund : XLE) ปรับตัวรับอานิสงสการไดรับชัยชนะของทรัมป ขณะที่ตลาดนํ้ามันกังวลใจตอฝงอุป
สงคจากจีนอาจจะลดลงตามความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวหลังเศรษฐกิจจีนไดรับความเสียหายจากนโยบายทรัมป

Thematic
LHSPACE-A

โครงสรางพ้ืนฐานดานอวกาศกอใหเกิดประโยชนตออุตสาหกรรมตางๆ เชน  ภาคอุตุนิยมวิทยา การแพทย โทรคมนาคม การขนสง การเดินเรือ การ
บิน การพัฒนาเมือง โดยตนทุนในการสรางที่คอนขางสูงและแนวโนมกําไรเติบโตอยางกาวกระโดด ดังนั้นนอกจากองคกรรัฐอยาง NASA (Old 
Space economy) เอกชนเองสนใจเขามาลงทุน หรือที่เรียกวา New Space economy ซึ่งคาดวาจะมีสัดสวนเพิ่มเปน 72% ของเศรษฐกิจอวกาศ
ภายในป 2035 จาก 50% ในปจจุบัน โดยประมาณการ EPS Growth 12 เดือนขางหนา 21.14% จึงแนะนําซื้อลงทุนในระยะยาว



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 7 November 2024
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