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Industry Focus and 
Indicator Update

1. Automobile 
2. Auto Parts
3. Electrical Appliances
4. Hard Disk Drive
5. Integrated Circuits
6. Frozen & Processed Chicken
7. Frozen Seafood
8. Cassava Products
9. Palm Oil
10. Rice
11. Rubber
12. Sugar
13. Cement
14. Construction Contractor
15. Condominium in BMR
16. Low-rise Housing in BMR

Business Research
August 2024

17. Office Building in BMR
18. Retail Space in BMR
19. Industrial Estate
20. Credit Card
21. Auto Hire-Purchase
22. Personal Loan
23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet
24. Long Product Steel
25. Private Hospitals
26. Tourist Accommodation
27. Modern Trade
28. Motorcycle
29. Petrochemicals
30. Power Generation
31. Refinery
32. Oil Service Station
33. Banking



Source: LH Bank Business Research Analysis 3
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Neutral + 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
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Source: OIE

แนวโน้มอุตสาหกรรมยานยนตใ์นปี 2567 คาดวา่จะยงัมหีลายปัจจยัทีค่อย
กดดนัการฟ้ืนตวัโดยเฉพาะก าลงัซือ้ภายในประเทศทีย่งัอ่อนแอ โดยในชว่งเจด็
เดอืนแรกของปี 2567 พบวา่ทัง้ยอดการผลติ ยอดจ าหน่ายในประเทศและการ
สง่ออกหดตวั โดยสภาอุตสาหกรรมฯ ไดป้รบัเป้าการผลติจาก 1.9 ลา้นคนั 
เหลอื 1.7 ลา้นคนั ตามการผลติเพือ่จ าหน่ายในประเทศทีล่ดลงเป็นส าคญั 

หนี้ครวัเรอืน  คา่ครองชพี และอตัราดอกเบีย้ ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู ขณะทีก่ าลงัซือ้ยงั
ไมฟ้ื่นตวัและหนี้เสยีทีเ่พิม่ขึน้ท าใหส้ถาบนัการเงนิระมดัระวงัการปลอ่ยสนิเชือ่
เศรษฐกจิไทยและโลกทีย่งัมคีวามไมแ่น่นอนโดยเฉพาะจากความขดัแยง้ทาง
ภมูริฐัศาสตรแ์ละสงครามการคา้ทีอ่าจสง่ผลต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิกระทบ
ต่อความเชือ่มัน่ของนกัลงทุนและผูบ้รโิภค

การผลติเพือ่จ าหน่ายภายในประเทศโดยเฉพาะในกลุม่ยานยนตไ์ฟฟ้าทีย่งั
เตบิโตไดอ้ยา่งต่อเนื่องตามการเขา้มาตัง้ฐานการผลติของคา่ยรถยนต์ตา่ง 
ภาวะเศรษฐกจิไทยทีค่าดวา่จะฟ้ืนตวัไดต้ามการขยายตวัของการบรโิภค
ภาคเอกชนทีไ่ดร้บัแรงหนุนจากภาคทอ่งเทีย่ว รวมถงึการสง่ออกทีค่าดวา่จะ
ฟ้ืนตวัตามแนวโน้มการคา้โลกทีข่ยายตวัดขีึน้

Source: LH Bank Business Research Analysis 4

Negative 
(Sep 24)

1. Automobile (รถยนต)์



Neutral + 
(Mar 24)

แนวโน้มธุรกจิในปี 2567 คาดวา่จะทรงตวัตามยอดการจดทะเบยีนยานยนต์
สะสมทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่องซึง่ถอืเป็นตลาดหลกัของผูผ้ลติชิน้สว่นยานยนตแ์มย้อด
การผลติยานยนตเ์พือ่ขายในประเทศจะยงัฟ้ืนตวัไดล้ าบาก  ทัง้นี้ ณ ก.ค.67 
พบวา่ ยอดจดทะเบยีนรถยนตส์ะสมเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่22.79 ลา้นคนั มลูคา่การ
สง่ออกชิน้สว่นฯ 7M67 หดตวัเลก็น้อยที ่0.6%YoY 

เศรษฐกจิโลกทีย่งัมคีวามไมแ่น่นอนโดยเฉพาะจากความขดัแยง้ทางภมูิ
รฐัศาสตรแ์ละสง่ครามการคา้ทีอ่าจสง่ผลต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก
กระทบต่อการสง่ออกของไทยใหล้ดลง 
ตลาดทัง้ในและต่างประเทศมกีารแขง่ขนัทีร่นุแรงขึน้ 
หนี้ครวัเรอืน  คา่ครองชพี และอตัราดอกเบีย้ ทีอ่ยูใ่นระดบัสงูกระทบต่อก าลงัซือ้

ยอดการจดทะเบยีนยานยนตส์ะสมทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง
เศรษฐกจิไทยทีค่าดวา่จะฟ้ืนตวัไดต้ามการขยายตวัของการบรโิภคภาคเอกชน
ทีไ่ดร้บัแรงหนุนจากภาคทอ่งเทีย่วและการจา้งงานทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึการสง่ออก
ทีค่าดวา่จะฟ้ืนตวัจากแนวโน้มการคา้โลกทีข่ยายตวัสงูขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
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Source: LH Bank Business Research Analysis 5

Neutral - 
(Sep 24)

2. Auto Parts (ช้ินส่วนยานยนต)์



ปรมิาณการผลติเครือ่งใชไ้ฟฟ้าในภาพรวมมทีศิทางปรบัตวัลดลง โดยมปัีจจยั
ส าคญัมาจากการหดตวัของปรมิาณการสง่ออกเครือ่งใชไ้ฟฟ้า เนื่องจากการ
ชะลอตวัของเศรษฐกจิประเทศคูค่า้ทีย่งัคงไดร้บัผลกระทบจากการเรง่ปรบัขึน้
อตัราดอกเบีย้ในชว่งทีผ่า่นมา ประกอบกบัผลกระทบจากราคาน ้ามนัดบิ
ตลาดโลกทีท่รงตวัในระดบัสงูเพราะปัญหาความขดัแยง้ดา้นภมูริฐัศาสตร์

การสง่ออกเครือ่งใชไ้ฟฟ้ามแีนวโน้มชะลอตวัตามอุปสงคข์องประเทศคู่คา้ที่
ไดร้บัผลกระทบจากปัญหาเศรษฐกจิโลก
ปัญหาหนี้ครวัเรอืนอาจเป็นขอ้จ ากดัต่อการฟ้ืนตวัของก าลงัซื้อภายในประเทศ
ใหต้ ่ากวา่ทีค่าดการณ์

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐัโดยเฉพาะโครงการ Digital wallet ทีจ่ะ
ชว่ยเรง่ใหก้ารใชจ้า่ยเพิม่ขึน้มากในชว่งครีง่หลงัของปี 2567
ราคาเหลก็มทีศิทางปรบัลดลงสง่ผลดตี่อตน้ทุนการผลติ ซึง่จะชว่ยให้
ความสามารถในการท าก าไรของธุรกจิปรบัเพิม่ขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 6

2,679

-8.6 

-40

-20

0

20

40

60

80

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

Ja
n-

20

A
p

r-
2

0

Ju
l-

20

O
ct

-2
0

Ja
n-

21

A
p

r-
2

1

Ju
l-

21

O
ct

-2
1

Ja
n-

22

A
p

r-
2

2

Ju
l-

22

O
ct

-2
2

Ja
n-

23

A
p

r-
2

3

Ju
l-

23

O
ct

-2
3

Ja
n-

24

A
p

r-
2

4

%YoYmn USD
Electrical Appliance Export Value
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Electrical Appliance Export by Product

USA, 24.5%

ASEAN (9), 
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12.5%

China, 5.5%

Vietnam, 
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Others, 
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Export Market Share (1H2024)
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%YoY'000 unit  Electrical Appliance Production
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%YoY'000 unit  Domestric Electrical Appliance Sales

Domestic Sales Growth (RHS)

Source: MOC Source: MOC

Unit: USD mn

Source: MOC

Source: OIE Source: OIE Source: OIE

2020 2021 2022 2023 1H23 1H24 %YoY Share (%)

Air conditioner 5,253 6,486 7,044 6,501 4,034 3,722 -7.7 22.7

Television receiver 2,412 2,862 2,795 3,058 1,482 1,392 -6.0 10.7

Refrigerator 2,098 2,393 2,222 2,070 1,028 1,080 5.1 7.2

Washing machine 1,226 1,343 1,190 1,286 653 684 4.8 4.5

Microwave Oven 950 1,239 1,402 1,095 622 392 -36.9 3.8

Compressor 698 903 919 762 434 343 -20.9 2.7

Video recording 349 602 508 419 202 216 6.6 1.5

Others 10,521 12,444 13,291 13,464 6,662 6,656 -0.1 47.0

Total 23,506 28,273 29,371 28,656 15,116 14,486 -4.2 100.0

Neutral - 
(Sep 24)

Neutral -
(Mar 24)Rating3. Electrical Appliances (เครือ่งใช้ไฟฟ้า)



Unit: USD mn

HDD Other Storage Devices Other Computer Components Total HDD & Computer Components

2020 10,680 286 7,704 18,671

2021 13,036 397 8,602 22,036

2022 11,696 335 8,669 20,700

2023 8,205 385 9,230 17,820

6M24 4,551 178 6,287 11,016

%YoY 6.3 -12.9 41.2 23.2

unit: mn USD

USA Hong Kong China Singapore Netherland Others

2022 5,354 1,808 1,402 621 662 1,849

2023 3,036 1,525 922 584 320 1,819

6M24 2,101 685 496 215 159 896

%YoY 25.3 -6.0 28.9 -36.0 0.2 -10.4 

Share (%) 46.2 15.1 10.9 4.7 3.5 19.7

ภาพรวมปรมิาณการผลติ HDD ในชว่งครึง่แรกของปี 2567 ยงัคงมทีศิทางปรบั
ลดลง ซึง่เป็นผลจากความตอ้งการใชง้าน HDD ทีม่แีนวโน้มลดลง สว่นหนึ่ง
จากการทีผู่บ้รโิภคหนัไปใชง้าน SSD ทีม่คีวามเรว็ในการประมวลผลสงูกวา่
และมรีาคาปรบัลดลงต่อเนื่อง

ความตอ้งการ HDD เพือ่ใชผ้ลติ Computer ลดลงต่อเนื่องจากการแขง่ขนัของ 
SSD และการหนัไปเกบ็ขอ้มลูบน Cloud Storage มากขึน้
การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกสง่ผลกระทบต่อปรมิาณการสง่ออก HDD

การเตบิโตของธุรกจิ Data Center และ Cloud Storage สง่ผลใหย้งัคงมคีวาม
ตอ้งการใชง้าน HDD ในฐานะหน่วยความจ าทีม่ตีน้ทุนต ่า
ไทยยงัคงเป็นฐานการผลติ HDD ทีส่ าคญัของโลก และเป็นฐานการผลติของ
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ เชน่ Western Digital และ Seagate

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 7

Source: OIE
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Revealed Comparative Advantage (RCA) of Thai HDD
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%YoYUSD bn
Worldwide PC Export

Value Growth (RHS)

Seagate, 39%

Western Digital, 
40%

Toshiba, 21%

Worldwide HDD Shipments Market Share by Manufacturer, 2Q2024

Source: Coughlin Associates
Note: RCA>1 signifies good competitiveness
Source: Trademap (Calculated by LH Bank Business Research) Source: Trademap
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Source: MOC
Source: MOC

Neutral - 
(Sep 24)

Neutral - 
(Mar 24)Rating4. Hard Disk Drive: HDD (ฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์)



Unit: USD mn

Country 2022 2023 6M24 %YoY Share (%)

Hongkong 2,003.2 1,830.0 910.5 0.7 22.2

Singapore 1,280.6 1,150.0 424.1 -31.3 10.3

Malaysia 645.4 595.8 365.6 25.0 8.9

China 747.5 815.3 353.7 -7.6 8.6

Japan 653.6 1,040.2 352.9 -1.8 8.6

Others 3,977.8 4,254.3 1,693.7 -21.4 41.3

Total 9,308.1 9,685.6 4,100.5 -13.0 100.0

ปรมิาณการผลติ IC ในชว่งครึง่แรกของปี 2567 ปรบัลดลงจากชว่งเดยีวกนัปี
กอ่น โดยเป็นผลจากการชะลอการผลติของสนิคา้อเิลก็ทรอนกิสก์ลุม่ Smart 
Phone และ Tablet สว่นหนึ่งจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกและคูค่า้ส าคญั
โดยเฉพาะจนี ประกอบกบัเสยีสว่นแบง่ตลาดใหคู้แ่ขง่ทีม่ตีน้ทุนการผลติต ่ากวา่
และมกีารพฒันาอุตสาหกรรม IC อยา่งรวดเรว็ เชน่ เวยีดนาม เป็นตน้

การแขง่ขนัทีร่นุแรงจากประเทศคูแ่ขง่ทีม่ตีน้ทุนการผลติต ่ากวา่ และมกีาร
พฒันาเทคโนยกีารผลติต่อเนื่อง เชน่ เวยีดนาม
การชะลอตวัของเศรษฐกจิจนีทีเ่ป็นหนึ่งในตลาดสง่ออกส าคญัของไทย
ความผนัผวนของคา่เงนิบาท

ความตอ้งการ IC ในตลาดโลกเพือ่ใชใ้นอุตสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้าและ
อเิลก็ทรอนิกสอ์จัฉรยิะยงัคงมแีนวโน้มเตบิโตดี
ภาครฐัมนีโยบายสง่เสรมิการลงทุนในอุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนกิสอ์จัฉรยิะ
ผูผ้ลติรถยนตไ์ฟฟ้ารายใหญ่เขา้มาตัง้ฐานการผลติในไทย เชน่ BYD MG 
Great Wall Motor เป็นตน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 8

Source: MOC
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Worldwide Sales of Semiconductor, Monthly

Global Sales Growth (RHS)
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%YoYUSD bn Worldwide Sales of Semiiconductor, Yearly

Global Sales Year Growth (RHS)

Source: MOC Source: Semiconductor Equipment Association of Japan

Source: OIE Source: World Semiconductor Trade Statistics Source: World Semiconductor Trade Statistics

Neutral - 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)Rating5. Integrated Circuits: IC (แผงวงจรไฟฟ้า)



Neutral + 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 9

ในปี 2024 คาดการณ์วา่ปรมิาณผลผลติและปรมิาณการสง่ออกของไทยจะเพิม่ขึน้ 
โดยปรมิาณผลผลติจะอยู่ที่ราว 3.49 ล้านตนั และปรมิาณการส่งออกอยู่ที่ 1.12 
ล้านตนั ส าหรบัสถานการณ์ราคาในช่วง 6 เดอืนแรก พบว่า ราคาไก่เนื้อหน้า
ฟารม์มกีารปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย ในดา้นภาพรวมส่งออกเพิม่ขึน้ 3.0%YoY โดย 
ผลติภณัฑไ์กแ่ชแ่ชง็สง่ออกลดลง 3.4%YoY และไกแ่ปรรปูเพิม่ขึน้ 6.2%YoY

ราคาวตัถุดบิอาหารสตัว์และค่าแรงงานทีสู่งขึน้ส่งผลใหต้้นทุนการผลติ
เพิม่ขึน้
การแพรร่ะบาดของโรคในสตัว ์เชน่ ไขห้วดันก สง่ผลกระทบต่อการผลติ
และการสง่ออก

ไทยมศีกัยภาพในการผลติและแปรรปูเนื้อไก่ทีไ่ดม้าตรฐานสากล ท าใหไ้ดร้บั
การยอมรบัจากประเทศคูค่า้
ความตอ้งการบรโิภคเนื้อไกท่ัว่โลกมแีนวโน้มเพิม่ขึน้
การพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรมในการผลติและแปรรูปเนื้อไก่ช่วยเพิ่ม
มลูคา่และความหลากหลายของสนิคา้
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Japan
36.2%

China
32.4%
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S.Korea
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Other
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6M2024 Chilled/Frozen Chicken
by Destination
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6M2024 Processed Chicken
by Destination

Source: MOC Source: MOC

6. Frozen and Processed Chicken (ไก่แช่แขง็และแปรรปู)



ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 10

ในช่วง 6 เดอืนแรก ปี 2024 ปรมิาณผลผลติโดยรวมของอาหารทะเลแช่แชง็
มปีรมิาณผลผลติราว 122.4 พนัตนั เพิม่ขึน้ 1.5%YoY โดยมาจากการเพิม่ขึน้
ของผลผลติปลาแชแ่ขง็ที ่11.6%YoY ส าหรบัราคากุง้มแีนวโน้มลดลง ในขณะ
ที่การส่งออกผลิตภณัฑ์อาหารทะเลแช่แขง็ พบว่า ปรมิาณการส่งออกปลา
แชแ่ขง็ เพิม่ขึน้เพิม่ขึน้ 1.5%YoY

ต้นทุนวตัถุดิบ อาหารสตัว์ และเชื้อเพลิงที่สูงขึ้นส่งผลให้ต้นทุนการผลิต
เพิม่ขึน้
การเปลีย่นแปลงสภาพอากาศและการลดลงของทรพัยากรสตัว์น ้าธรรมชาติ
สง่ผลกระทบต่อปรมิาณการจบัสตัวน์ ้าและการเพาะเลีย้ง
การลดลงของปรมิาณเรอืประมงและจ านวนเกษตรกรผูเ้พาะเลีย้งสตัวน์ ้า

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและการเพิม่ขึ้นของก าลงัซื้อของผู้บรโิภค
ชว่ยสนบัสนุนการเตบิโตของอุตสาหกรรม  
การพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรมในการยดือายแุละการจดัเกบ็ชว่ยเพิม่
มลูคา่ของสนิคา้
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Shrimp Squid Fish Fillet Total

%YoYUSD mn Seafood Exports

Export Value %Change (RHS)Source : MOC

China
23.8%
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19.0%

U.S.A
11.5%

Italy
6.9%

S. Korea
5.7%

Other
33.1%

6M2024 Seafood 
Exports by Destination

China
35.9%

Japan
16.2%

U.S.A
15.1%

Taiwan
7.9%

S. Korea
4.1%

Other
20.8%

6M2024 Chilled/Frozen Shrimp 
Exports by Destination

Source : MOC Source : MOC

Source : OAE

Rating
Positive 
(Mar 24)

Positive 
(Sep 24)

7. Frozen Seafood (อาหารทะเลแช่แขง็)



Negative 
(Sep 24)

Negative 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 11
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43.4%

2022 World Cassava Production by Country

ในปี 2024 คาดว่ามปีรมิาณผลผลติ 26.88 ลา้นตนั ลดลง 12.2%YoY ส าหรบั
สถานการณ์การส่งออกผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัของไทยในช่วง 6 เดอืนแรกปี 
2024 พบว่า มูลค่าการส่งออกผลิตภัณฑ์มันส าปะหลังลดลง 16.4%YoY
ดา้นทศิทางราคาผลติภณัฑม์นัส าปะหลงัทัง้ในและต่างประเทศยงัคงมแีนวโน้ม
อยูใ่นเกณฑส์งู เนื่องจากความตอ้งการทีย่งัคงเพิม่ขึน้ในขณะทีอุ่ปทานลดลง

ภาวะภยัแลง้สง่ผลกระทบอยา่งรุนแรงต่อท่อนพนัธุม์นัส าปะหลัง ท าใหท้่อน
พนัธุเ์สยีหายและไมส่ามารถน าไปใชใ้นการเพาะปลกูไดอ้ยา่งเตม็ที่
ตน้มนัส าปะหลงัต่อการถูกท าลายจากโรคใบดา่ง เพลีย้ไฟ และเพลี้ยแป้ง 
ทศิทางราคาผลิตภณัฑ์มนัส าปะหลงัมแีนวโน้มอยู่ในเกณฑ์สูง เนื่องจาก
ผลผลติไมเ่พยีงพอต่อความตอ้งการ ประกอบกบัคุณภาพของผลผลติทีล่ดลง

ความตอ้งการบรโิภคผลติภณัฑท์ีท่ าจากแป้งมนัส าปะหลงัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ 
เชน่ ก๋วยเตีย๋วและบะหมีก่ึง่ส าเรจ็รปู
การใชม้นัส าปะหลงัในอุตสาหกรรมพลงังานทางเลอืกมกีารขยายตวัมากขึน้ 
เชน่ การผลติเอทานอลจากมนัส าปะหลงั

Source: Food and Agriculture Organization of the United Nations, Office of Agricultural Economics, Ministry of Commerce, Thai Tapioca Development Institute
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USD mn Thai Cassava Products Exports
6M2024 Total Exports = 1,718.1 USD mn, down 16.4%YoY

Other
Cassava pellet
Dextrins/other modified starches
Cassava chips
Cassava starch

China
52.55%
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Taiwan
8.02%

Malaysia
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4.16%

Other
16.00%

6M2024 Cassava Starch Exports 
by Destination

6M2024 Cassava Starch 
Exports by Destination

China
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0.03%

6M2024 Cassava Chip Exports 
by Destination
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8. Cassava Products (ผลิตภณัฑม์นัส าปะหลงั)



Neutral - 
(Sep 24)

Neutral - 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 12

ในปี 2024 คาดว่ามีพื้นที่เก็บเกี่ยวอยู่ที่ 6.38 ล้านไร่ และปริมาณผลผลิต
ปาล์มน ้ ามนัราว 18.12 ล้านตัน โดยผลผลิตต่อไร่มีแนวโน้มลดลงไปอยู่ที ่
2,840 กก./ไร่ จากผลกระทบต่อเนื่องของภาวะภยัแล้งจากเอลณีโญ่ ส าหรบั
สถานการณ์ดา้นราคา พบว่า ทศิทางราคาปาล์มน ้ามนัและน ้ามนัปาล์มดบิใน
ระยะถดัไปจะยงัเคลือ่นไหวอยูใ่นระดบัต ่า

ราคาปาลม์น ้ามนัและน ้ามนัปาลม์ดบิมแีนวโน้มลดลง ตามการผลิตทีค่าดว่า
จะฟ้ืนตวัและปรมิาณสตอ็กน ้ามนัปาลม์ดบิทีค่าดวา่เพิม่ขึน้ในชว่งปลายปี
ผลกระทบต่อเนื่องของภาวะภยัแล้งจากปรากฏการณ์เอลณีโญ ที่ท า ให้
ตน้ปาลม์น ้ามนัเตบิโตไดไ้มส่มบูรณ์

ความต้องการใชน้ ้ามนัปาล์มดบิภายในประเทศ ทัง้จากภาคอุตสาหกรรม 
และภาคการขนส่ง ที่คาดว่ามแีนวโน้มเพิม่ขึน้ตามการฟ้ืนตวัของกจิกรรม
ทางเศรษฐกจิ
มาตรการสนับสนุน อาทิ การผลกัดนัการส่งออกน ้ามนัปาล์มดิบเพื่ อลด
ผลผลติสว่นเกนิ
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9. Palm Oil (น ้ามนัปาลม์)



Neutral + 
(Sep 24)

Neutral +
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 13

ในฤดูการผลติปี 2024/25 ผลผลติขา้วของไทยคาดว่าเพิม่ขึน้เลก็น้อยไปอยู่ที ่
20.10 ลา้นตนั ในดา้นแนวโน้มราคา พบวา่ ราคาปรบัตวัในทศิทางสงูต่อเนื่องใน
ผลผลติทุกประเภท ขณะทีภ่าพรวมปรมิาณการสง่ออกในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 
2024 อยูท่ี ่3,303.79 ลา้นดอลลารส์หรฐั เพิม่ขึน้ 48.1%YoY โดย White Rice
สง่ออกไดเ้พิม่ขึน้ถงึ 74.8%YoY ขณะที ่Parboiled Rice ลดลง 1.5%YoY

สภาพอากาศทีไ่มแ่น่นอนและปรมิาณน ้าในเขือ่นทีจ่ ากดั ส่งผลกระทบต่อ
ผลผลติขา้ว 
ต้นทุนการผลิตข้าวของไทยสูงกว่าคู่แข่ง เช่น เวียดนามและอิน เดีย 
เนื่องจากชาวนาไทยมขีอ้จ ากดัในการลดตน้ทุนการผลติ เช่น การเขา้ถงึ
แหลง่น ้าและการใชเ้ทคโนโลยี

ความต้องการขา้วในตลาดโลกยงัคงมอียู่สูง โดยเฉพาะในช่วงที่มีความ
ไมแ่น่นอนดา้นความมัน่คงทางอาหาร
มาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ เช่น โครงการประกันรายได้ชาวนา 
และการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นน ้า
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10. Rice (ข้าว)
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RSS STR Conc.Latex Total

%YoYUSD mn Thai Rubber Exports by Type

Value %Change (RHS)

Neutral + 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)

ในปี 2024 ประมาณการของปริมาณผลผลิตน ้ ายางทัว่ประเทศอยู่ที่ 4.69
ล้านตัน ลดลงเล็กน้อยราว 0.46%YoY ภาพรวมราคายางเฉลี่ยในประเทศ 
ในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2024 พบว่า ราคาเฉลีย่เพิม่ขึน้มาอยูท่ี่ 70.34 บาท/
กโิลกรมั ในสว่นของสถานการณ์ดา้นการสง่ออกยางโดยภาพรวม พบว่า มูลค่า
สง่ออกขยายตวัราว 30.6%YoY

ความเสีย่งจากโรคระบาดโดยเฉพาะโรคใบรว่งยางพาราทัง้สายพนัธุเ์ดมิและ
สายพนัธุใ์หม่
ความเสีย่งดา้นการแขง่ขนักบัประเทศคูแ่ขง่ใน CLMV
มาตรการกดีกนัการค้าระหว่างประเทศที่ไม่ใช่ภาษี (NTBs) ที่มแีนวโน้ม
เขม้งวดมากขึน้

การขยายพื้นที่เพาะปลูก ภูมอิากาศที่เอื้ออ านวยต่อการเกบ็เกี่ยวและการ
ดแูลบ ารงุรกัษาของเกษตรกรเพือ่เรง่เกบ็เกีย่วผลผลติ
ภาวะฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมขัน้ปลาย ทัง้ตลาดในประเทศและต่างประเทศ 
อาท ิกลุม่ยานยนต ์ถุงมอืยาง อุปกรณ์การแพทย ์
การลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน รองรบัความตอ้งการใชย้างในภาคกอ่สรา้ง

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 14
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11. Rubber (ยางพารา)



Neutral - 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 15
Source: USDA, Office of the Cane and Sugar Board , Ministry of Commerce

ในฤดูการผลิตปี 2023/24 ปรมิาณอ้อยเข้าหีบและผลผลิตลดลงจากปีก่อน 
โดยมีปรมิาณอ้อยเข้าหีบทัง้สิ้น 82.17 ล้านตัน และผลผลิตน ้ าตาลมีทัง้สิ้น 
8.81 ลา้นตนั จากสภาพอากาศทีแ่หง้แลง้ ส าหรบัแนวโน้มการบรโิภคน ้าตาล
ในช่วง 3 เดือนแรกของ ปี 2024 เพิ่มขึ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อม ส าหรับ
ทศิทางดา้นราคา พบวา่ ทศิทางราคาออ้ยยงัคงปรบัตวัในทศิทางสงูต่อเนื่อง

สถานการณ์ภยัแลง้ทีท่ าใหเ้กดิปัญหาผลผลติไมเ่พยีงพอต่อการสง่ออก
เกษตรกรชาวไรอ่อ้ยบางสว่นหนัไปปลูกมนัส าปะหลงัทีม่รีาคาดี เกบ็เกีย่ว
งา่ย และทนแลง้
การปรบัขึ้นอตัราภาษีความหวานระยะ ส่งผลกระทบต่อปรมิาณการใช้
น ้าตาลในภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเครือ่งดืม่ 

ความต้องการใช้น ้ าตาลในภาคครวัเรือนและและในภาคอุตสาหกรรม
ตามการฟ้ืนตวัของภาคทอ่งเทีย่วและบรกิาร
มาตรการสนับสนุนต่าง  เช่น การชดเชยส่วนต่างราคาอ้อย การจดัสรร
งบประมาณสนบัสนุนการผลติ และการปรบัโครงสรา้งราคาน ้าตาล
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%YoYmillion tons Thai Sugar Consumption

Consumption %YoY (RHS)
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6M2024 Total Exports = 1,469.8 USD mn, down 37.3%YoY
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12. Sugar (น ้าตาล)



Neutral - 
(Sep 24)

ธุรกจิมแีนวโน้มชะลอตวั สาเหตุหลกัจากการลงทุนก่อสรา้งภาครฐัที่หดตวัสูง
แต่คาดว่าจะกลบัมาเร่งตวัขึ้นในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี ขณะที่การลงทุน
ภาคเอกชนคาดว่ายงัขยายตวัได้ โดยเฉพาะนิคมอุตสาหกรรมที่ได้แรงหนุน
จากการย้ายฐานการผลิตและพื้นที่ค้าปลีกที่ได้แรงหนุนจากนักท่ องเที่ยว
ต่างชาต ิ

ความลา่ชา้จากการเปิดประมลูและการลงนามสญัญาจากโครงการกอ่สรา้ง
ภาครฐั รวมถงึความลา่ชา้ของการเบกิจา่ยงบประมาณ
อตัราดอกเบีย้ทีต่รงตวัในระดบัสงู ความเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชื่อของ
สถาบนัการเงนิ ภาวะหนี้ครวัเรอืนในระดบัสงู และอุปทานเหลอืขายในตลาดที่
อยูอ่าศยั กดดนัใหก้ารลงทุนกอ่สรา้งในโครงการทีอ่ยูอ่าศยัเปิดใหมช่ะลอลง

การขยายตวัของการกอ่สรา้งภาครฐั ตามการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานขนาด
ใหญ่ทัง้ในโครงการต่อเนื่องและโครงการใหม ่ทีค่าดวา่จะเรง่ขึน้ในช่วง Q4
การลงทุนกอ่สรา้งภาคเอกชนคาดวา่จะทยอยฟ้ืนตวั ตามการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิภายในประเทศ โดยเฉพาะการกอ่สรา้งเชงิพาณชิย ์นิคมอุตสาหกรรม 
และพืน้ทีค่า้ปลกี

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 16

Source: Toyota, FTI

MPI & Capacity Utilization
(Cement, White Cement and Clinkers)

Source: OIE   Note: MPI as of the base year (2021=100) Source: OIE  Note: Capacity Utilization as of the base year (2021=100)

Thai Cement Production, Domestic Sales and Exports

Source: MOCSource: OIE Source: MOCSource: MOC

Neutral - 
(Mar 24)

13. Cement (ปนูซีเมนต)์



ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งมแีนวโน้มเตบิโตชะลอลง สาเหตุหลกัจากการลงทุนก่อสรา้ง
ภาครฐัทีล่ดลง จากความลา่ชา้ในการเบกิจ่ายงบประมาณ แต่คาดวา่การเบกิจ่าย
งบประมาณจะเร่งขึน้ในช่วงปลายปี อยา่งไรกด็ ีการลงทุนภาคเอกชนคาดวา่ยงั
ขยายตวัได ้โดยเฉพาะการก่อสรา้งเชงิพาณิชย ์ทัง้นิคมอุตสาหกรรมทีไ่ดแ้รงหนุน
จากการยา้ยฐานการผลติ และพืน้ทีค่า้ปลกี ทีไ่ดแ้รงหนุนจากนักท่องเทีย่วต่างชาติ

ตน้ทุนการก่อสรา้งทีเ่พิม่ขึน้ตามความผนัผวนของราคาสนิคา้โภคภณัฑ์
ความลา่ชา้จากการเปิดประมลูและลงนามสญัญาจากโครงการก่อสรา้งภาครฐั
อตัราดอกเบีย้ทีต่รงตวัในระดบัสงู ความเขม้งวดในการปล่อยสนิเชื่อของสถาบนั
การเงนิ ภาวะหน้ีครวัเรอืนในระดบัสงู และอุปทานเหลอืขายในตลาดทีอ่ยูอ่าศยั 
กดดนัใหก้ารลงทุนก่อสรา้งในโครงการทีอ่ยูอ่าศยัเปิดใหมช่ะลอลง

การขยายตวัของการก่อสรา้งภาครฐั ตามการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ทัง้
ในโครงการต่อเนื่องและโครงการใหมท่ีค่าดวา่จะเร่งขึน้ในช่วงปลายปี
การลงทุนก่อสรา้งภาคเอกชนคาดวา่จะทยอยฟ้ืนตวั ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ
ภายในประเทศ โดยเฉพาะการก่อสรา้งเชงิพาณิชย ์นิคมอุตสาหกรรม และพืน้ที่
คา้ปลกี รวมถงึมาตรการกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัย์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 17

Construction Material Price

Source: MOC

Construction areas permitted

Source: REIC

Construction Gross Fixed capital (constant price)

Source: NESDC
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Domestic Cement Sales

Neutral - 
(Sep 24)Rating

Positive 
(Mar 24)

14. Construction Contractor (รบัเหมาก่อสรา้ง)



Neutral - 
(Sep 24)

Neutral - 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating
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7M24
(35,649 Units)
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ตลาดคอนโดมเินียมในชว่งครึง่ปีหลงั คาดจะยงัฟ้ืนตวัไดล้ าบากตามภาวะ
เศรษฐกจิทัง้ในและต่างประเทศทีย่งัมคีวามไมแ่น่นอน โดยในชว่งเจด็เดอืนแรก
พบวา่มอุีปทานเขา้ใหมป่รบัตวัลดลงจากปีกอ่น เชน่เดยีกบัยอดขายในชว่งครึง่ปี
แรกทีห่ดตวัลงจากก าลงัซือ้ทัง้ในและต่างประเทศทีอ่่อนแอ โดยเฉพาะยอดการ
โอนฯ หอ้งชดุของต่างชาตทิีห่ดตวัตามกลุม่ลกูคา้หลกัชาวจนีทีล่ดลงเป็นส าคญั

หนี้ภาคครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงู ก าลงัซือ้ทีย่งัไมฟ้ื่นตวัและคุณภาพสนิเชือ่ที่
ดอ้ยลง สง่ผลใหส้ถาบนัการเงนิเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชือ่
ตน้ทุนการก่อสรา้งทีเ่พิม่ขึน้ตามราคาทีด่นิ คา่แรงและราคาวสัดุกอ่สรา้ง
การใชม้าตรการ LTV และอตัราดอกเบีย้ทีอ่ยูใ่นระดบัสงูนานกวา่คาด
การแขง่ขนัทีส่งูจากจ านวนอุปทานทีม่อียูม่าก

ภาวะเศรษฐกจิทีค่าดวา่จะขยายตวัดขีึน้ตามการบรโิภคภาคเอกชนจากจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้
การสง่ออกทีค่าดวา่จะกลบัมาฟ้ืนตวัดขีึน้ 
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและชว่ยเหลอืดา้นอสงัหารมิทรพัยจ์ากภาครฐัฯ 

Source: LH Bank Business Research Analysis 18

15. Condominiums in BRM (คอนโดมิเนียม)
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Neutral - 
(Sep 24)

Neutral - 
(Mar 24)

ตลาดบา้นจดัสรรในปี 2567 คาดจะยงัคงเผชญิกบัหลายปัจจยัทีค่อยกดดนั โดย
ในชว่งเจด็เดอืนแรกมอุีปทานเขา้ใหมห่ดตวัลงตามกลุม่ทาวน์เฮาสท์ี่ลดลงเป็น
ส าคญั ขณะทีย่อดขายในชว่งครึง่ปีแรกหดตวัลงจากชว่งเดยีวกนัของปีกอ่นทัง้
ในกลุม่บา้นเดีย่วและทาวน์เฮาส ์สง่ผลใหจ้ านวนอุปทานเหลอืขายสะสมปรบัตวั
เพิม่ขึน้โดยเฉพาะในกลุม่บา้นเดีย่ว สว่นทาวน์เฮาสป์รบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อย

หนี้ภาคครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงู สง่ผลใหส้ถาบนัการเงนิระมดัระวงัในการ
ปลอ่ยสนิเชือ่จากคุณภาพหนี้ทีป่รบัดอ้ยลง ภายใตม้าตรการ LTV ทีย่งัมอียู่
ตน้ทุนการก่อสรา้งทีป่รบัสงูขึน้จากทัง้ราคาทีด่นิ คา่แรงและราคาวสัดุกอ่สรา้ง
ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงและอตัราดอกเบีย้ทีอ่ยูใ่นระดบัสงูนานกวา่คาด
การแขง่ขนัทีส่งูจากจ านวนอุปทานทีม่อียูม่าก

ภาวะเศรษฐกจิทีค่าดวา่จะขยายตวัดขีึน้ตามการบรโิภคภาคเอกชนและจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง
ภาคการสง่ออกทีค่าดวา่จะกลบัมาฟ้ืนตวัดขีึน้ 
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและการชว่ยเหลอืดา้นอสงัหารมิทรพัยจ์ากภาครฐัฯ 

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
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16. Low-rise Housing in BRM (บา้นจดัสรร)



Neutral - 
(Sep 24)

อุปทานพืน้ทีส่ านักงานใหเ้ช่า ณ ไตรมาส 2 ปี 2567 เพิม่ขึน้ 3.8%YoY ขณะที่
ความตอ้งการเช่าพืน้ทีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อย 0.3%YoY ตามภาวะเศรษฐกจิในประเทศที่
ทยอยฟ้ืนตวั รวมถงึหลายองคก์รมนีโยบายใหพ้นักงานกลบัเขา้มาท างานใน
ส านักงานมากขึน้ อยา่งไรกด็ ีอตัราการเช่าพืน้ทีย่งัคงอยูใ่นระดบัต ่าที ่81.5% จาก
ปัญหาอุปทานสว่นเกนิทีม่อียูเ่ดมิและอุปทานใหมท่ีย่งัเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง

อุปทานใหมย่งัมแีนวโน้มเพิม่ขึน้โดยเฉพาะกลุ่มอาคารส านักงานเกรด A โดยคาด
วา่จะทยอยสรา้งเสรจ็ภายในปี 2567 - 2568 ราว 9 แสน ตร.ม.
อุปสงคฟ้ื์นตวัไมท่นักบัอุปทานใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ สว่นหน่ึงเป็นผลมาจากรปูแบบการ
ท างานของหลายองคก์รทีเ่ปลีย่นแปลงไป ท าใหอ้ตัราการเช่าต ่ากวา่ 90%
อุปทานสว่นเกนิกดดนัใหก้ารปรบัขึน้คา่เช่าท าไดจ้ ากดั แนวโน้มค่าเช่าปรบัลดลง

การขยายตวัทางเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้จากปีก่อน สง่ผลใหค้วามตอ้งการเช่าพืน้ทีม่ ี
แนวโน้มทยอยฟ้ืนตวัดขีึน้ 
ความตอ้งการตัง้ส านักงานในไทยของบรษิทัต่างชาตมิแีนวโน้มเพิม่ขึน้ ตามมลูคา่
การสง่เสรมิการลงทุน และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ รวมถงึอานิสงสจ์าก
การยา้ยฐานการผลติ จากปัญหาความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร์

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 20
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Neutral - 
(Mar 24)

17. Office Building in BMR (อาคารส านักงานให้เช่า)



ในช่วงครึง่แรกปี 2567 ความตอ้งการเช่าพืน้ทีค่า้ปลกีเพิม่ขึน้ 1.3%YoY ตามก าลงั
ซือ้ของผูบ้รโิภคทีเ่พิม่ขึน้ตามภาวะเศรษฐกจิทีข่ยายตวัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัปีก่อน 
ประกอบกบัอานิสงสจ์ากก าลงัซือ้ของนักท่องเทีย่วชาวต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง 
ขณะทีอุ่ปทานพืน้ทีค่า้ปลกีทีป่รบัเพิม่ขึน้ 1.6%YoY เพือ่รองรบัการขยายตวัของ
เมอืง โดยเฉพาะตามแนวเสน้ทางรถไฟฟ้าทีเ่ปิดใหบ้รกิารใหม่ 

การชะลอตวัทางเศรษฐกจิของประเทศคู่คา้ส าคญัยงัเป็นปัจจยักดดนัการฟ้ืนตวั
ของภาคการสง่ออก ซึง่อาจสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิขยายตวัต ่ากวา่ทีค่าด และสง่ผล
ต่อเน่ืองใหก้ าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคบางสว่นชะลอลง
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิ อาท ิคา่แรง คา่วสัดุก่อสรา้ง และคา่ไฟฟ้า มแีนวโน้ม
ปรบัสงูขึน้

การบรโิภคภาคเอกชนมทีศิทางขยายตวัดตีามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีป่รับดขีึน้
เมือ่เทยีบกบัปีก่อน และอานิสงสจ์ากมาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐั
ก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาต ิตามจ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง
การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการคมนาคมของภาครฐัท าใหม้กีารลงทุนเพิม่พืน้ที่
คา้ปลกีเพือ่รองรบัการขยายตวัของชุมชนเมอืง โดยเฉพาะตามแนวรถไฟฟ้า

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 21

Source: CBRE, BOT
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Positive 
(Mar 24)

Positive 
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18. Retail Space in BMR (พืน้ท่ีค้าปลีก)



ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตด ีสะทอ้นจากอตัราการเช่าพืน้ที ่ณ ไตรมาส 1 ปี 2567 อยูใ่น
ระดบัสงูถงึ 77.2% ขณะทีพ่ืน้ทีส่ าหรบัขายหรอืใหเ้ช่าปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย 0.7%YoY 
แรงหนุนส าคญัจากการลงทุนต่างประเทศทีไ่ดร้บัอนุมตัใิหส้ง่เสรมิการลงทุนในช่วงครึง่
แรกปี 2567 ซึง่มมีลูคา่ 3.59 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 39.7%YoY โดยเฉพาะใน
อุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอเิลก็ทรอสกิสท์ีไ่ดอ้านิสงสจ์ากการยา้ยฐานการผลติ

ปัญหาประชากรในกลุม่แรงงานของไทยมแีนวโน้มลดลง การขาดแคลนแรงงาน
ทีม่ทีกัษะในบางอุตสาหกรรม รวมถงึคา่แรงขัน้ต ่าทีส่งูกวา่ประเทศคูแ่ขง่ 
โดยเฉพาะเวยีดนาม ซึง่มคีวามน่าสนใจในการดงึดดูการลงทุนมากกวา่
ปัญหาความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตรท์ีก่ดดนัใหก้ารสง่ออกฟ้ืนตวัชา้กวา่ทีค่าด 
และสง่ผลต่อเน่ืองใหก้ารลงทุนภาคเอกชนชะลอลง

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ทีเ่พิม่ขึน้ต่อเน่ือง สว่นหน่ึงจากปัจจยั
ความขดัแยง้ทางภมูริฐัศาสตร ์ท าใหเ้กดิการยา้ยฐานการผลติมาในภมูภิาค
อาเซยีน รวมถงึไทยมากขึน้
มลูคา่โครงการทีไ่ดร้บัอนุมตัใิหส้ง่เสรมิการลงทุนเตบิโตดตี่อเน่ือง ตามนโยบาย
สง่เสรมิการลงทุนในอุตสาหกรรมเป้าหมาย โดยเฉพาะในพืน้ที ่EEC 

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 22

Additional Supply (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2022 - - - 3,372 - - - 3,372

2023 - - - 1,547 - - - 1,547

1Q24 - - - - - - - -

Land Sold or Leased (rai)

Year
BKK&

Vicinity
North Central East NE West South Total

2022 258 17 - 2,935 16 20 159 3,405

2023 334 26 43 5,136 60 25 - 5,924

1Q24 106 - 118 2,068 - - - 2,292

Foreign Investment Projects Approved Classified by Sector

Sector
1H2024

No. of Projects Value

Electrical Appliances and Electronics industry       ,   

Machinery and Vehicles Industry      ,   

Chemical and Petrochemical Industry     ,   

Agricultural, Food and Biotechnology Industries     ,   

Metal and Material Industry      ,   

Digital Industry     ,   

High Value Service      ,   

Public Utilities    ,   

Creative Industry    ,   

Medical Industry    ,   .

Total 913  5 ,  7

Top 10 Foreign Investment 1H2024 Approved by BOI

Ranking Country No. of Projects Value (THB Mn)

1 PRC       ,   

2 Singapore      ,   

3 Japan      ,   

4 Hongkong     ,   

5 Netherland     ,   

6 Taiwan     ,   

7 U.S.A     ,   

8 Australia     ,   

9 Germany    ,   

10 South Korea    ,   
Source: Real Estate Information Center (REIC), The Board of Investment of Thailand (BOI)

Rating
Positive 
(Mar 24)

Positive 
(Sep 24)

19. Industrial Estate (นิคมอตุสาหกรรม)



Neutral + 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 23
Source: BOT Note: EDC stands for Electronic Data Capture.

ภาพรวมจ านวนบญัชบีตัรเครดติสะสมในเดอืน ม.ิย. 2024 พบวา่ มจี านวน 26.4 
ลา้นบญัชี เพิม่ขึน้ 1.4%YoY โดยในชว่ง 6 เดอืนแรกปี 2567 ยอดคา่ใชจ้า่ย
เฉลีย่ของกลุม่ Bank สงูกวา่กลุม่ Non-bank ราว 1.5 เทา่ ทัง้นี้ เมือ่พจิารณา
ยอด NPL พบวา่ กลุม่ลกูคา้บตัรเครดติของ Bank ม ี NPL สงูขึน้เรือ่ย เมือ่มี
การปรบัยอดอตัราการช าระคนืขัน้ต ่าบตัรเครดติขัน้ต ่าเป็น 8%

สภาวะการแข่งขนัที่รุนแรงทัง้จากผู้ให้บรกิารเดมิและการเขา้สู่ตลาดของ
ผูใ้หบ้รกิารรายใหม่
หนี้ครวัเรอืนทีสู่งขึน้ท าใหผู้บ้รโิภคมภีาระหนี้สนิมากขึ้น ส่งผลใหก้ารช าระ
หนี้บตัรเครดติเป็นไปไดย้ากขึน้

การเพิม่ขึน้ของการใชจ้่ายภายในประเทศตามการฟ้ืนตวัของกจิกรรมทาง
เศรษฐกจิ และภาคการทอ่งเทีย่วทีข่ยายตวัอยา่งมาก
การเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมการใชจ้่ายผ่านช่องทางอเิลก็ทรอนิกสม์ากขึน้ 
โดยเฉพาะการช าระเงนิผา่นออนไลน์และการชอ้ปป้ิงออนไลน์
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Bank Non-Bank Total

%YoYmillion cards No. of Accounts

No. of Accounts %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%YoYTHB bn Spending Value

 Spending Value %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%NPLTHB bn Credit Outstanding and %NPL

Credit Outstanding %NPL (RHS)

177.8 242.9 284.2 350.1
130.5 163.6

633.7
659.0

781.4
834.8

346.5 357.5

0

400

800

1,200

                    5M23 5M24

million TXN 

Transactions via Online and EDC

Online EDC

240.4

209.0

545.4

462.7

362.7

264.8

872.1

832.2

2,010.2

1,788.1

1,406.1

1,480.9

0% 20% 40% 60% 80% 100%

5M24

5M23

     

     

     

     

Proportion of Card Payment via 
Online and EDC

Online EDC

20. Credit Card (บตัรเครดิต)



ในช่วงครึง่แรกของปี 2567 ยอดคงคา้งของสนิเชื่อเชา่ซือ้ยานยนตป์รบัตวัลดลง 
สอดคลอ้งกบัยอดจ าหน่ายรถยนตภ์ายในประเทศทีย่งัคงปรบัตวัลดลงต่อเน่ือง 
ผลจากความเขม้งวดของสถาบนัการเงนิและปัญหาหน้ีครวัเรอืน อย่างไรกต็าม 
สนิเชื่อจ านวนทะเบยีนรถยงัคงมกีารเตบิโตอยู่ในเกณฑด์ ีเนื่องจากครวัเรอืนและ
ธุรกจิบางสว่นตอ้งการสภาพคล่องในช่วงทีเ่ศรษฐกจิชะลอตวั

ความเขม้งวดในการปลอ่ยสนิเชือ่ของสถาบนัการเงนิ เนื่องจากความกงัวลตอ่
คุณภาพหนี้
ปัญหาหนี้ครวัเรอืน และอตัราดอกเบีย้ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู อาจสง่ผลใหผู้บ้รโิภค
ชะลอการซือ้รถคนัใหม่

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาลหลงัการผา่นรา่งงบประมาณปี 2567
ผูบ้รโิภคมแีนวโน้มทีจ่ะเปลีย่นรถจากระบบ ICE ไปเป็น EV มากขึน้
สนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถมแีนวโน้มเตบิโตดตี่อเนื่อง ตามการขาดสภาพคลอ่ง
ของภาคเอกชนทีต่อ้งเผชญิปัญหาการชะลอตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศ 
รวมถงึปัญหาคา่ครองชพีและหนี้ครวัเรอืนสงู

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 24
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%YoY'000 unit Commercial Car Sales

Commercial Car Growth (RHS)

150.5

-16.1 

-200

-150

-100

-50

0

50

100

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
c
t-

2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
c
t-

2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
c
t-

2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

%YoY'000 unit Motorcycle sales

Motorcycle Growth (RHS)

Source: BOT Source: BOT Source: BOT Source: BOT

Source: FTI Source: FTI Source: OIE

Rating
Positive 
(Mar 24)

Neutral - 
(Sep 24)

21. Auto Hire-Purchase (เช่าซ้ือยานยนต)์



Neutral + 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 25

Source: BOT, Center for Economics and Business Forecasting: University of the Thai Chamber of Commerce

ภาพรวมจ านวนบญัชสีนิเชือ่สว่นบุคคลในชว่ง 6 เดอืนแรกของปี 2024 พบวา่
มจี านวน 24.24 ลา้นบญัชี เพิม่ขึน้ 9.1%YoY โดยยอดคา่ใชจ้า่ยเฉลีย่ของกลุม่ 
Non-bank จะสงูกวา่กลุม่ Bank เนื่องจาก Non-bank มคีวามยดืหยุน่ในการ
อนุมตัสินิเชือ่มากกวา่ ในสว่นของหนี้ครวัเรอืนในไตรมาส 1 ปี 2024 อยูท่ี่
16.37 ลา้นลา้นบาท โดยมสีดัสว่นของ Personal Loan อยูท่ี่ 5.2%

หนี้ครวัเรอืนที่สูง อาจท าให้ผู้บรโิภคมแีนวโน้มที่จะกู้ยมืน้อยลง เพราะ
ผูบ้รโิภคกงัวลเกีย่วกบัภาระหนี้สนิทีม่อียู่
การแขง่ขนัทีรุ่นแรงจากสถาบนัการเงนิอื่น   อาจท าใหธุ้รกจิสนิเชื่อส่วน
บุคคลมกี าไรน้อยลง

ภาวะเศรษฐกจิที่ดแีละการเตบิโตทางเศรษฐกจิสามารถเพิม่ความต้องการ
สนิเชือ่สว่นบุคคล เนื่องจากผูบ้รโิภคมคีวามมัน่ใจในการใชจ้า่ยและการลงทุน
นโยบายรฐับาล เช่น การปรบัโครงสร้างหนี้ การเพิม่วงเงนิสนิเชื่อ การลด
อตัราดอกเบีย้ มสีว่นสนบัสนุนการขยายตวัของสนิเชือ่สว่นบุคคล

3
.5

7
 

3
.5

2
 

3
.6

3
 

3
.7

6
 

14
.8

4 

18
.0

4 

20
.1

8 

20
.4

8 

18
.4

1 

21
.5

6 

23
.8

2 

24
.2

4 

8.7 
-1.5 3.4 8.3 8.5 

21.6 
11.9 9.3 8.5 

17.1 
10.5 9.1 

-60

-30

0

30

60

0

5

10

15

20

25

30

  
  

 

  
  

 

  
  

 

6M
24

  
  

 

  
  

 

  
  

 

6M
24

  
  

 

  
  

 

  
  

 

6M
24

Bank Non-Bank Total
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No. of Accounts

No. of Accounts %YoY (RHS)
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Bank Non-Bank Total

%YoYTHB bn Credit Outstanding 

Credit Outstanding %YoY (RHS)
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6M24

     

     

     

     

Outstanding per Account 
(THB/account/month)
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15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

Ja
n

A
p

r

Ju
l

O
ct

Ja
n

A
p

r

Ju
l

O
ct

Ja
n

A
p

r

Ju
l

O
ct

Ja
n

A
p

r

Ju
l

O
ct

Ja
n

A
p

r

Ju
l

                         

THB/Ton Domestic Steel Price

HRC 2 mm. 4 ft CRC 1.0-1.8 mm.

ความตอ้งการบรโิภคเหลก็ทรงแบนในช่วงครึง่แรกของปี 2567 ปรบัตวัลดลง ตาม
การปรบัลดลงของปรมิาณการผลติของอุตสาหกรรมต่อเนื่อง เช่น เครื่องใช้ไฟฟ้า 
และรถยนต ์โดยเป็นผลมาจากการชะลอตวัของก าลงัซือ้ภายในประเทศจากปัญหา
หน้ีครวัเรอืนและอตัราเบีย้อยูใ่นระดบัสงู ประกอบกบัการชะลอตวัของเศรษฐกจิ
ประเทศคูค่า้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการเร่งขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย

ความผนัผวนของราคาเหลก็ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ความขดัแยง้
ดา้นภมูริฐัศาสตร์
การแขง่ขนักบัเหลก็น าเขา้ราคาถูกโดยเฉพาะจากจนี
เศรษฐกจิภายในประเทศมแีนวโน้มฟ้ืนตวัลา่ชา้กวา่ทีค่าดการณ์

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั เชน่ โครงการ Digital Wallet จะสง่ผล
ใหอุ้ปสงคข์องสนิคา้ในอุตสาหกรรมต่อเนื่องปรบัตวัดขีึน้
การเรง่ลงทุนโครงสรา้งขนาดใหญ่ของรฐับาลจะสง่ผลใหค้วามตอ้งการใชเ้หลก็
เพือ่ใชใ้นการก่อสรา้งปรบัเพิม่ขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 26
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Flat Product

'000 Ton

HR & CR Production
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Flat Product

'000 Ton

HR & CR Domestic Demand
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Flat Product

'000 Ton'000 Ton
HR & CR Import & Export

Import Export
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USD/Ton Global Steel Price

CRC HRC
Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Negative 
(Sep 24)

Negative 
(Mar 24)Rating23. Hot & Cold Rolled Steel Sheet (เหลก็แผน่รีดรอ้นรีดเยน็)



ปรมิาณการผลติเหลก็ทรงยาวในชว่งครึง่แรกของปี 2567 ปรบัมทีศิทางปรบัลดลง โดย
มปัีจจยัส าคญัจากการชะลอตวัของการลงทุนก่อสรา้งภาครฐัทีไ่ดร้บัผลกระทบจากความ
ลา่ชา้ของการจดัท างบประมาณรายจา่ยประจ าปี 2567 สง่ผลใหก้ารก่อสรา้งภาครฐัหด
ตวัเน่ืองจากไมส่ามารถเบกิจา่ยงบลงทุนได ้ประกอบกบัการหดตวัของลงทุนก่อสรา้ง
ภาคเอกชนตามการลดลงของการก่อสรา้งทีอ่ยูอ่าศยัเป็นส าคญั

ความผนัผวนของราคาเหลก็จากผลกระทบของความขดัแยง้ดา้นภมูริฐัศาสตร์
การแขง่ขนัจากเหลก็น าเขา้ราคาถูกโดยเฉพาะจากจนี
การชะลอตวัของเศรษฐกจิจนีทีอ่าจสง่ผลใหม้กีารผลติเหลก็สว่นเกนิออกสู่
ตลาดโลกเพิม่ขึน้

การเรง่ลงทุนกอ่สรา้งภาครฐัโดยเฉพาะโครงการใหมท่ีค่าดวา่จะเปิดประมลูได้
ในชว่งครึง่หลงัของปี 2567
มาตรการกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัยข์องภาครฐั ทีจ่ะสนบัสนุนการก่อสรา้งที่
อยูอ่าศยัใหข้ยายตวัมากขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 27
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Long Product

'000 Ton

Domestic Demand
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Long Product

'000 Ton
Import & Export

Import Export
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USD/Ton Global Steel Price

Rebar Wire Rod

Source: OIE
Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Source: NESDC Source: OIE Source: Iron and Steel Institute of Thailand Source: Iron and Steel Institute of Thailand
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THB/Ton Domestic Steel Price

Sum of Rebar 6 mm. Sum of Rebar 9 mm.
Source: Iron and Steel Institute of Thailand

Negative 
(Sep 24)

Negative 
(Mar 24)Rating24. Long Product Steel (เหลก็ทรงยาว)



ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตด ีสะทอ้นจากรายไดข้องโรงพยาบาลเอกชนทีจ่ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยใ์นช่วงครึง่แรกปี 2567 เพิม่ขึน้ 9.2%YoY ขณะทีก่ าไรสทุธ ิ
เพิม่ขึน้ 14.8%YoY โดยไดแ้รงหนุนส าคญัจากกลุม่ผูป่้วยชาวต่างชาตทิีย่งัเตบิโต
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุม่ตะวนัออกกลาง และอาเซยีน ประกอบกบัไดอ้านิสงสจ์าก
การเพิม่คา่บรกิารเหมาจ่ายต่อหวัของโรงพยาบาลในเครอืขา่ยประกนัสงัคม

ตน้ทุนในการด าเนินธุรกจิทีย่งัสงู ไดแ้ก่ คา่ใชจ้่ายดา้นบคุลากรทีม่คีวามเชีย่วชาญ
เฉพาะ คา่เครื่องมอือุปกรณ์เฉพาะดา้น คา่สาธารณูปโภคต่าง  รวมถงึการลงทุน
ในเครื่องมอืหรอือุปกรณ์การแพทยใ์หม่ 
การแขง่ขนัทางธุรกจิทีอ่าจรุนแรงขึน้จากผูเ้ลน่รายเดมิและผูเ้ลน่รายใหมท่ีจ่ะเขา้
มาขยายการลงทุนในธุรกจิโรงพยาบาลเอกชน

กลุม่โรงพยาบาลขนาดใหญ่ทีม่ลีกูคา้เป็นชาวต่างชาต ิยงัคงไดอ้านิสงสจ์ากการ
เตบิโตต่อเน่ืองของภาคการท่องเทีย่ว
การท่องเทีย่วเชงิสขุภาพ (Medical Tourism) ช่วยเพิม่จ านวนคนไขอ้ยา่งต่อเน่ือง
ผลบวกจากปรบัเพิม่คา่รกัษาเหมาจ่ายประกนัสงัคมเตม็จ านวนตัง้แต่ช่วงไตรมาส 
3-4 ของปี 2566 โดยเฉพาะกลุม่โรงพยาบาลทีไ่ดร้บัโควตา้ผูป่้วยเพิม่ขึน้

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 28

3
4

,7
2

4
 

3
4

,8
5

2
 

3
5

,1
5

0
 

3
5

,6
0

2
 

3
6

,1
1

4
 

3
6

,7
0

4
 

3
8

,1
1

7
 

3
8

,9
9

7
 

4
0

,3
9

5
 

4
0

,3
7

4
 

340 346 351 363 378 382 396 411 425 433

 25,000

 27,500

 30,000

 32,500

 35,000

 37,500

 40,000

 42,500

 45,000

100
140
180
220
260
300
340
380
420
460

   5                                               

bedshospitals No. of Private Hospitals and Beds

No. of Beds (RHS) No. of Private Hospitals

Source: MOPH, Note: *updated as of 1 Apr 2024

Small
29.33%

Medium
61.43%

Large
9.24%

Share of Private Hospitals by Size

Remark: small size (1-30 beds), medium size (31-200 beds), large size (more than 200 beds)

Performance of SET-listed Private Hospitals in Thailand

Source: SETSMART

Source: MOPH

Source: MOPH

Rating
Positive 
(Mar 24)

Positive 
(Sep 24)

25. Private Hospitals (โรงพยาบาลเอกชน)



ธุรกจิโรงแรมและทีพ่กัมแีนวโน้มเตบิโตดตี่อเนื่อง จากแรงหนุนของจ านวน
นกัทอ่งเทีย่วต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง สะทอ้นจากในชว่งครึง่แรกของปี 
2567 ทีเ่พิม่ขึน้ 35.0%YoY เชน่เดยีวกบันกัทอ่งเทีย่วชาวไทยทีเ่พิม่ขึน้ 
10.8%YoY สง่ผลใหอ้ตัราการเขา้พกัเฉลีย่กลบัไปอยูใ่นระดบัศกัยภาพที ่60% 
- 70% และราคาหอ้งพกัเฉลีย่ปรบัดขีึน้ต่อเนื่อง โดยเพิม่ขึน้ 31.8%YoY

แมว้า่นักท่องเทีย่วชาวจนีจะกลบัมาเตบิโตด ีแต่ยงัต ่ากวา่ก่อนช่วงก่อนโควดิ-19
ปัญหาความขดัแยง้ดา้นภมูริฐัศาสตรท์ีย่งักดดนัเศรษฐกจิโลกและไทย ส่งผลต่อ
ก าลงัซือ้ และความเชื่อมัน่ของนักท่องเทีย่วในการเดนิทางและการใชจ้่าย
การแขง่ขนัสงู จากปัญหาอุปทานสว่นเกนิทีม่อียูเ่ดมิ และคูแ่ขง่รายใหม่
แนวโน้มตน้ทุนทีป่รบัสงูขึน้ อาท ิคา่แรง คา่ไฟฟ้า และตน้ทุนวตัถุดบิ

จ านวนนกัทอ่งเทีย่วชาวต่างชาตยิงัคงเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง 
มาตรการฟรวีซีา่ใหก้บั 93 ประเทศ (เดมิ 57 ประเทศ) อยูไ่ทยไมเ่กนิ 60 วนั 
ตลาดนกัทอ่งเทีย่วชาวไทยยงัเตบิโตด ีสว่นหนึ่งจากมาตรการสง่เสรมิการ
ทอ่งเทีย่วเมอืงหลกั-เมอืงรอง และการบรโิภคภาคเอกชนยงัขยายตวัดี ตาม
ภาวะเศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืนตวั รวมถงึมาตรการกระตุน้การบรโิภคจากภาครฐั

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 29

International Tourist Arrivals Receipts from International Tourist  International Tourist Arrivals Share by region 6M2024

Thai Visitor

+35.0% +30.7%

+10.8%

Room Rate (Nationwide)Occupancy Rate (Region)Occupancy Rate (Nationwide)

Source : MOTS

Source : MOTS

Source : MOTS Source : MOTS

Source : BOT

Source : MOTS

Source : BOT

1H24 = 72.6%

Rating
Positive 
(Mar 24)

Positive 
(Sep 24)

26. Tourist Accommodation (โรงแรม) [1/ ]



Source: LH Bank Business Research Analysis 30

International Tourist Arrivals by Region International Tourist Arrivals (thousand persons) International Tourist Arrivals (%YoY)
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Occupancy Rate by Region

Rating
Positive 
(Mar 24)

Positive 
(Sep 24)

26. Tourist Accommodation (โรงแรม) [ / ]

Source : MOTS



ธุรกจิมแีนวโน้มเตบิโตดตีามภาวะเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้เมือ่เทยีบกบัปีก่อน โดย
มลูคา่ของภาคการคา้สง่และคา้ปลกี ณ ไตรมาสที ่2 ปี 2567 เพิม่ขึน้ 4.2%YoY
โดยไดแ้รงหนุนส าคญัจากการบรโิภคภาคเอกชนทีย่งัขยายตวัด ีและก าลงัซือ้จาก
นักท่องเทีย่วชาวต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง รวมถงึมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายผา่น
โครงการ Digital Wallet คาดวา่จะหนุนก าลงัซือ้และสง่ผลดตี่อธุรกจิในช่วงปลายปี

การแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้ โดยเฉพาะจากผูเ้ลน่รายใหญ่ทีเ่ร่งขยายสาขา และผูเ้ลน่
รายใหมท่ีเ่ขา้มาแขง่ขนัเพิม่ขึน้
ตน้ทุนในการประกอบธุรกจิมแีนวโน้มสงูขึน้ อาท ิคา่แรง คา่ไฟฟ้า และคา่ขนสง่ 
เป็นตน้

การบรโิภคภาคเอกชนมทีศิทางขยายตวัดตีามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีป่รบัดขีึน้
เมือ่เทยีบกบัปีก่อน โดยเฉพาะจากมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายของภาครฐั
ก าลงัซือ้จากนักท่องเทีย่วชาวต่างชาต ิตามจ านวนนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่อง
ทศิทางการด าเนินธุรกจิมแีนวโน้มขยายสาขาหน้ารา้นควบคู่กบัการพฒันาช่องทาง
การตลาดออนไลน์ รวมถงึการพฒันาโมเดลธุรกจิรปูแบบใหม่ 

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 31

Wholesale and Retail Trade Value vs GDP Growth

Note: GDP, wholesale and retail trade value at current market prices

Wholesale and Retail Trade share to GDP

Source: The National Economic and Social Development Council (NESDC), BOT, National Statistical Office (NSO)

Rating
Positive 
(Mar 24)

Positive 
(Sep 24)

27. Modern Trade (รา้นค้าปลีกสมยัใหม่)
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 Vespa

 GPX

 Lambretta

 Deco
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Domestic Registered by Brand

     7M24

The EU
40.0%

(-1.1%YoY)

Japan
12.8%

(-3.9%YoY)

The US
15.1%

(56.3%YoY)

Asean
6.5%

(-10.5%YoY)

Australia
4.7%

(5.0%YoY)

Other
21.0%

(19.4%YoY)

Share of Exports Value by Destination (6M24) 

ชว่งครึง่ปีแรก 2567 ยอดขายรถจกัรยานยนตล์ดลง 11.8%YoY จากฐานทีส่งู
ในปีกอ่น และก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคปรบัลดลง โดยเฉพาะกลุม่ภาคการเกษตร
ลดลง เนื่องจากผลผลติทีล่ดลงเพราะภาวะเอลณโีญ่ทีส่ง่ผลต่อภมูอิากาศในชว่ง
กอ่น ประกอบกบัความเขม้งวดของสถาบนัการเงนิสง่ผลใหย้อดปฏเิสธสนิเชือ่
สงูขึน้

ปัญหาเงนิเฟ้อ คา่ครองชพีทีส่งูขึน้ และอตัราดอกเบีย้ทีส่งูขึน้
ภาระหนี้ภาคครวัเรอืนทีอ่ยูใ่นระดบัสงูทีส่ง่ผลกระทบต่อก าลงัซือ้
การแขง่ขนัในธุรกจิทีส่งูขึน้ในกลุม่ตลาดรอง และตลาด EV ทีม่กีารลงทุนใหม่
ปัญหาเอลนีโญ่ทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อปรมิาณผลผลติภาคการเกษตรและท าให้
รายไดเ้กษตรกรปรบัลดลง

เศรษฐกจิมแีนวโน้มฟ้ืนตวั จากการทอ่งเทีย่วและการบรโิภคภาคเอกชน
โดยเฉพาะกลุม่ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการผลติและการสง่ออกทีค่าดวา่จะฟ้ืนตวัในปีนี้
กจิกรรมสง่เสรมิการขายและการเปิดตวัรถจกัรยานยนตร์ุน่ใหม ่รวมถงึ
นโยบายสง่เสรมิจากรฐับาลเพือ่จงูใจใหม้กีารใชย้านยนต ์EV มากขึน้
กจิกรรมสง่เสรมิการขายกระตุน้ยอดสนิเชือ่จากกลุม่ non-bank

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 32

Source: FTI Source: FTI Source: MOC

Source: DLTSource: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100) Source: MOC

Neutral - 
(Mar 24)Rating

Negative 
(Sep 24)

28. Motorcycle (รถจกัรยานยนต)์



Negative 
(Sep 24)
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ชว่งครึง่ปีแรก 2567 พบวา่ดชันผีลผลติ หรอื MPI ของอุตสาหกรรมมแีนวโน้ม
ปรบัสงูขึน้เมือ่เทยีบกบัชว่งปลายปี 2566 แต่ในชว่งไตรมาส 2 เริม่มกีารชะลอ
ลงเลก็น้อย สอดคลอ้งกบัการผลติสนิคา้ทีเ่กยีวขอ้งอยา่งเครือ่งใชไ้ฟฟ้า ยางลอ้
ทีเ่ริม่ชะลอลง และกลุม่ยานยนตม์กีารผลติลดลงอยา่งเหน็ไดช้ดั

ปัญหา Over Supply สง่ผลใหก้ าไรสว่นต่างไมเ่พิม่ขึน้แมว้า่ราคาน ้ามนัดบิยงั
มแีนวโน้มทรงตวัในระดบัสงู
ความตอ้งการปิโตรเคมใีนการผลติสนิคา้ในประเทศ ยงัฟ้ืนตวัไมเ่ตม็ที่
กระแสสิง่แวดลอ้มสง่ผลใหแ้นวโน้มการผลติสนิคา้ปลายน ้าหนัมาใชว้ตัถุดบิรี
ไซเคลิ

การฟ้ืนตวัของภาคการผลติในประเทศคูค่า้มแีนวโน้ม เชน่ จนี อาจส่งผลบวก
ต่อการสง่ออกสนิคา้ปิโตรเคมี
การทยอยฟ้ืนตวัของภาคการผลติในประเทศ

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Rating

Source: LH Bank Business Research Analysis 33

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)

MPI: Upstream MPI: Downstream

Source: OIE, Note: MPI as of the base year (2021=100)
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Negative 
(Mar 24)

29. Petrochemicals (ปิโตรเคมี)
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Imported
15,280 GWh

12.5% Renewable 
Energy

12,059 GWh
9.9%
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ชว่งครึง่ปีแรก 2567 ความตอ้งการพลงังานไฟฟ้ามแีนวโน้มสงูขึน้ ทัง้จากการ
ฟ้ืนตวัภาคการผลติ กจิกรรมของภาคเอกชน โดยเฉพาะภาคครวัเรอืนทีไ่ดอ้านิ
สงคจ์ากการทอ่งเทีย่วสง่ผลใหม้กีารเตบิโต 13.2%

การแขง่ขนัในธุรกจิผลติไฟฟ้าทีม่แีนวโน้มรนุแรงขึน้
การเปลีย่นผา่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานฟอสซลิไปสูพ่ลงังานสะอาดเพือ่มุง่
สูเ่ป้าหมาย Net Zero ภายในปี พ.ศ. 2608
ความลา่ชา้ในการปรบัและประกาศใชแ้ผน PDP2024

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 34

ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ ตามภาวะเศรษฐกจิทีค่าดวา่จะ
ขยายตวัดขีึน้
แผนการรบัซือ้ไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวยีนในรปูแบบ Feed-in-Tariff ในชว่งปี 
พ.ศ. 2567-2573 รวมกวา่ 5,203 MW
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GDP & Electricity Consumption Electricity Consumption Installed Generation Capacity Power Generation by Fuel

Electricity Consumption by Sector Performance on Alternative EnergyElectricity Consumption by Sector (Growth) Peak Demand

6M24
Jun

2024

Source : EPPO Source : EPPO Source : EPPO

Source : EPPO Source : EPPOSource : EPPO Source : EPPO

Source : DEDE

Neutral - 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)Rating30. Power Generation (ผลิตไฟฟ้า) [1/2]



Source: LH Bank Business Research Analysis 35

Industrial 86,427 88,574 86,274 44,379 3.7

Residential 54,290 53,747 57,726 32,591 13.2

Business 41,529 46,097 49,962 26,988 9.6

Agriculture 398 335 484 316 4.7

Government and Non-Profit 201 216 222 125 11.5

Others 3,829 4,219 4,826 2,682 15.4

Free of Charge 3,794 4,068 4,428 2,272 9.3

Total 190,468 197,256 203,923 109,353 8.2

Category 2022 6M242021 %YoY2023

Natural Gas 113,113 114,637 129,402 73,930 13.6

Coal&Lignite 36,065 35,523 30,433 17,020 8.5

Imported 33,356 35,472 32,805 15,280 8.7

Renewable Energy 21,927 21,876 23,167 12,059 0.4

Hydro Electricity 4,540 6,599 6,588 3,729 -10.6 

Diesel 294 1,626 877 21 -97.5 

Fuel Oil 422 105 11 15 261.9

Total 209,717 215,838 223,283 122,054 9.1

Category 2021 %YoY2022 2023 6M24

2020 2021 2022 2023 2024

Jan 27,423 25,686 26,688 25,896 28,853

Feb 27,112 26,319 27,673 27,687 30,850

Mar 28,637 29,537 30,349 30,213 32,508

Apr 27,747 30,135 32,255 32,324 36,478

May 28,328 29,702 29,675 34,131 36,412

Jun 27,240 29,692 29,594 31,279 33,109

July 26,855 28,691 29,558 30,601

Aug 27,235 27,642 28,952 30,963

Sep 27,159 26,841 27,808 28,768

Oct 26,162 26,920 27,042 28,604

Nov 27,433 27,347 27,833 29,056

Dec 25,924 25,597 27,125 29,431

Max 28,637 30,135 32,255 34,131 36,478

2020 2021 2022 2023 2024

Jan 17,383 15,499 16,991 16,082 18,301

Feb 16,699 15,558 16,099 16,235 18,633

Mar 18,925 19,344 19,739 19,292 21,401

Apr 16,933 17,605 18,333 19,754 21,836

May 18,170 19,169 19,000 21,041 21,805

Jun 17,066 18,450 18,971 19,419 20,079

July 17,542 17,875 18,943 19,580

Aug 17,445 17,920 18,730 19,430

Sep 17,279 17,138 17,728 18,438

Oct 16,480 17,882 17,484 18,708

Nov 16,387 17,204 17,476 17,745

Dec 15,713 16,074 16,345 17,557

Total 206,023 209,717 215,838 223,283 122,054

Target 2037 Target 2037 2020 2021 2022 2023

Solar 12,139                 2,979.24             2,982.68             3,135.16             3,252.05             

Hydro-floating Solar 2,725                   -                       45.00                   45.00                   45.00                   

Biomass 5,790                   3,517.38             3,773.67             3,765.46             3,872.46             

Wind 2,989                   1,506.73             1,546.32             1,545.32             1,545.33             

Biogas 1,565                   557.24                 572.72                 651.99                 652.94                 

Municipal Waste 900                      333.68                 348.48                 371.09                 376.81                 

Industrial Waste 75                        -                       -                       34.43                   34.43                   

Small Hydro Power 308                      190.39                 190.39                 191.75                 207.44                 

Large Hydro Power 2,920                   2,919.66             2,919.66             2,918.40             2,918.40             

Other 0.30                     0.30                     0.30                     0.30                     0.30                     

Total 29,411                 12,005                 12,379                 12,659                 12,905                 

Electricity Consumption

Renewable Energy Consumption for Power Generation by Fuel Type Power GenerationPeak Demand

Power Generation by Fuel

Source : EPPO Source : EPPO

Source : DEDE

Unit : Gwh Unit : Gwh

Unit : MW Unit : MW Unit : Gwh

ชว่งครึง่ปีแรก 2567 ความตอ้งการพลงังานไฟฟ้ามแีนวโน้มสงูขึน้ ทัง้จากการ
ฟ้ืนตวัภาคการผลติ กจิกรรมของภาคเอกชน โดยเฉพาะภาคครวัเรอืนทีไ่ดอ้านิ
สงคจ์ากการทอ่งเทีย่วสง่ผลใหม้กีารเตบิโต 13.2%

การแขง่ขนัในธุรกจิผลติไฟฟ้าทีม่แีนวโน้มรนุแรงขึน้
การเปลีย่นผา่นการผลติไฟฟ้าจากพลงังานฟอสซลิไปสูพ่ลงังานสะอาดเพือ่มุง่
สูเ่ป้าหมาย Net Zero ภายในปี พ.ศ. 2608
ความลา่ชา้ในการปรบัและประกาศใชแ้ผน PDP2024

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ ตามภาวะเศรษฐกจิทีค่าดวา่จะ
ขยายตวัดขีึน้
แผนการรบัซือ้ไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวยีนในรปูแบบ Feed-in-Tariff ในชว่งปี 
พ.ศ. 2567-2573 รวมกวา่ 5,203 MW

Neutral - 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)Rating30. Power Generation (ผลิตไฟฟ้า) [2/2]



ชว่งครึง่ปีแรก 2567 ราคาน ้ามนัดบิมแีนวโน้มปรบัขึน้จากชว่งปลายปีเลก็น้อย 
โดยการจ าหน่ายน ้ามนัส าเรจ็รปูทรงตวัจากปีกอ่น สว่นทางการผลติทีเ่ตบิโต 
2%YoY ตลอดจนคา่การกลัน่ (GRM) ยงัมแีนวโน้มอยูใ่นระดบัต ่ากว่าชว่ง
เดยีวกนัปีกอ่นเลก็น้อย ซึง่ถูกกดดนัจากทัง้ราคาน ้ามนัดบิและราคาขายปลกี
น ้ามนัส าเรจ็รปู

จนีมแีนวโน้มเรง่สง่ออกน ้ามนัส าเรจ็รปูมากขึน้กดดนัราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูใน
ภมูภิาคลดต ่าลง
นโยบายน าเขา้น ้ามนัส าเรจ็รปูเสรขีองรฐับาล ในการปรฏริปูโครงสรา้งราคา
น ้ามนัยงัไมแ่น่ชดั

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม

Source: LH Bank Business Research Analysis 36

GRM (Gross Refinery Margin: คา่การกลัน่) มแีนวโน้มอยูส่งูกวา่ระดบัคุม้ทุน
เลก็น้อยตลอดทัง้ปี 2567
โดยความตอ้งการน ้ามนัเชือ้เพลงิในประเทศมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง
สอดคลอ้งกบักจิกรรมทางเศรษฐกจิ การผลติ และการสง่ออกทีฟ้ื่นตวั
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Domestic Sales by Products Domestic Sales Growth by Products Gross Refinery Margins Domestic Oil Prices 

Neutral - 
(Sep 24)Rating

Neutral - 
(Mar 24)

31. Refinery (โรงกลัน่น ้ามนั)



Source: LH Bank Business Research Analysis 37

Source : EPPO
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No. of Station No. of Station 

PTT
2,522 

PTG

2,280 

Bangchak

1,731 

Shell
728 

Chevron

448 

Minor Oi l's 
351 

by operators in 1Q2024
Number of Service Station

Average Marketing Margin

Source: EPPO

Source: DOEB Source: DOEB

Source: EPPO

ชว่งครึง่ปีแรก 2567 ราคาขายปลกีน ้ามนัส าเรจ็รปูในกลุม่แกสโซฮอลม์ี
แนวโน้มคอ่ย ปรบัตวัสงูขึน้จากชว่งปลายปีกอ่น ขณะกลุม่น ้ามนัดเีซลถูกตรงึ
ราคาไวท้ีไ่มเ่กนิ 33 บาทต่อลติร ถงึ 31 ต.ค. 67
ในสว่นคา่การตลาดยงัมแีนวโน้มผนัผวนในชว่ง 3-4 บาท ส าหรบักลุม่น ้ามนั
เบนซนิ และ 1.8 บาท ส าหรบัน ้ามนัดเีซล

นโยบายน าเขา้น ้ามนัส าเรจ็รปูเสรขีองรฐับาล ในการปรฏริปูโครงสรา้งราคา
น ้ามนัยงัไมแ่น่ชดั
มาตรการขยายเพดานตรงึราคาน ้ามนัดเีซลจาก 30 บาท เป็น 33 บาท เพือ่ลด
การใชเ้งนิอุดหนุนจากกองทุนน ้ามนักระทบความตอ้งการใชข้องเอกชน

ภาวะธรุกิจ/อตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจ/อตุสาหกรรม
คา่การตลาด (Marketing Margin) มแีนวโน้มทรงตวัต่อเนื่อง ตามการควบคุม
และอุดหนุนราคาน ้ามนัของรฐั
โดยความตอ้งการน ้ามนัเชือ้เพลงิในประเทศมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง
สอดคลอ้งกบักจิกรรมทางเศรษฐกจิ การผลติ และการสง่ออกทีฟ้ื่นตวั

Neutral - 
(Sep 24)Rating

Neutral - 
(Mar 24)

32. Service Station (สถานีบริการน ้ามนัเช้ือเพลิง)



Neutral + 
(Sep 24)

Neutral + 
(Mar 24)

แนวโน้มธุรกจิในปี 2567 คาดจะยงัขยายตวัไดแ้ต่ยงัมปัีจจยักดดนัอยู ่โดยใน
ครึง่ปีแรกพบวา่ ระบบธนาคารพาณชิยย์งัมคีวามมัน่คงและมเีสถยีรภาพ 
สนิเชือ่ยงัทรงตวัจากชว่งเดยีวกนัปีกอ่น NPL Ratio เพิม่ขึน้ มาอยูท่ี ่2.78%
ต่อสนิเชือ่รวม สว่นสนิเชือ่ stage 2 เพิม่ขึน้มาอยูท่ิ ่6.23% ผลการด าเนินงาน
ปรบัดขีึน้จากไตรมาสกอ่น จากรายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผลตามปัจจยัฤดกูาล

รายไดค้า่ธรรมเนียมอาจมแีนวโน้มชะลอตวั ประกอบกบัการแขง่ขนัทีส่งูขึน้
จากทัง้ธุรกจิธนาคารแบบดัง้เดมิและผูใ้หบ้รกิารทางการเงนิรายใหม่
หนี้ครวัเรอืนสงูกระทบต่อความสามารถในการช าคนืหนี้ รวมถงึมาตรการ
แกปั้ญหาหนี้ครวัเรอืนของ ธปท. (RL) กดดนัการเตบิโตของสนิเชือ่

กจิกรรมทางเศรษฐกจิมแีนวโน้มฟ้ืนตวัตาม GDP ในปี 2567 ทีค่าดวา่จะ
ขยายตวัมากกวา่ปี 2566 สง่ผลต่อความตอ้งการใชส้นิเชือ่ของธุรกจิมากขึน้
รายไดด้อกเบีย้ทีค่าดวา่จะยงัอยูใ่นเกณฑด์ ีจากอตัราดอกเบีย้ทีค่งอยูใ่น
ระดบัสงู

ภาวะธรุกิจและอตุสาหกรรม ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อธรุกิจและอตุสาหกรรม
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33. Banking (ธนาคาร)



---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแห ล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจ
เกิดข้ึนเองโดยล าพัง

End of Presentation
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ACTIVE  INCLUSIVE    DECISIVE

LH Bank Business Research

https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/
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