
 ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาสถานการณตลาดหุนและเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเริ่มเขาสูทางตัน (Deadlock) 
ตามความไมแนนอนในหลายปจจัย เชน การเลือกตั้งประธานาธิบดี เปนตน ทั้งนี้สิ่งที่จะกําหนดทิศทางลงทุนเพื่อ
ทลายทางตันนี้คือ ขอมูลตัวเลขเศรษฐกิจ ที่ดีกวาคาด หรือ “Positive Surprise” โดยทางเราทําการประเมินไป
ที่สถานการณของตลาดบานซึ่งรับผลกระทบการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายโดยตรงและรวดเร็วที่สุด ซึ่งการ
ฟนตัวของตลาดบานจะถือเปนสัญญาณเชิงบวกที่บงชี้วาเศรษฐกิจสหรัฐฯจะหลุดพนจากภาวะชะลอตัวได 

 ทางเราประเมินวาตลาดหุนไทยมีแนวโนมปรับตัวขึ้น จาก กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในสัปดาหที่ผาน เพื่อชวย
ประคับประคองความตึงตัวทางดานสินเชื่อ โดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ที่กําลังเผชิญกับหนี้เสียเพิ่มขึ้น และการ
เติบโตของหนี้สินที่ชะลอตัวลง ซึ่งในชวงไตรมาส 4 เปนชวง High Season ของการทองเที่ยวประเทศไทย ทาง 
ธปท. จึงคาดการณการเติบโตของเศรษฐกิจไทย และอัตราเงินเฟอเพิ่มขึ้นเขาใกลกรอบเปาหมายของ ธปท. มาก
ขึ้น อีกทั้งความชัดเจนดานธุรกิจรูปแบบใหมที่มีความชัดเจนมากขึ้น จาก Competitive Advantage ของไทย 
สําหรับธุรกิจ Data Center ที่นาสนใจ เมื่อเทียบกับกลุมประเทศในอาเซียน และนโยบายจากทางภาครัฐเอื้อตอ
การเติบโตในกลุมธุรกิจดังกลาว จะชวยหนุนเศรษบกิจ และตลาดทุนไทยใหเติบโตขึ้น จึงแนะนําทยอยสะสมหุนไทย



Selected asset performance , 2024 year-to-date and range

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
as of 17 October 2024
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Date Countries Major Events Consensus Previous
CN Loan Prime Rate (1Y) 3.35% 3.35%

Germany PPI YoY (Sep) -0.8% -0.8%
Global IMF/World Economic Outlook
Europe New Car Registrations YoY (Sep) -14.0% -18.0%

CA 	BoC Interest Rate Decision 4.00% 4.25%
US 	Existing Home Sales (MoM) (Sep) -1.6% -2.4%

Germany HCOB Manufacturing PMI Flash (Oct) 41.0 40.6
US 	S&P Global Composite PMI (Oct) 54.0 54.0
US 	S&P Global Manufacturing PMI (Oct) 47.6 47.3
US 	S&P Global Services PMI Flash (Oct) 55.0 55.2
US 	Initial Jobless Claims (Oct) 241K

India 	HSBC Composite PMI (Oct) 59.3
Korea 	GDP Growth Rate YoY Adv Q3 2.5% 2.3%
Japan 	Jibun Bank Manufacturing PMI 49.7

25-Oct-24 US Durable Goods Orders MoM SEP (Sep) 0.2 0.0%

21-Oct-24

22-Oct-24

23-Oct-24

24-Oct-24



Figure 1 Figure 2

The Surprises Are Good Again The Smaller the Spread, the Lower the Mortgage Rate

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Will Mortgage Rates Ever Be as 
Low as They Were in 2020?

Shaded areas indicate U.S. recessions.

Will Mortgage rebound?
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Home price trend to slow
but remain high.
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Markets Need a Halloween Surprise to Break Deadlock
หลังจากน้ีทาง LH Bank Advisory ประเมินวาสถานการณตลาดหุนและเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเริ่มเขาสูทางตัน (Deadlock) ตามความ

ไมแน�นอนในหลายปจจัย เชน การเลือกตั ้งประธานาธิบดี ประกาศผลประกอบการ และสงครามอิสราเอล ทั ้งนี ้สิ ่งที ่จะกําหนด
ทิศทางการลงทุนทลายทางตันนี้คือ ขอมูลตัวเลขเศรษฐกิจ ทางเราจึงประเมินวา “Positive Surprise” เปนสิ่งที่ตลาดตองติดตามในชวง
สุดทายของปจนถึงไตรมาสแรกป 2025 โดยลาสุดดัชนี Economic Surprise Index (ESI) บงชีตั้วเลขเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริงเวลานี้ดีกวา
ที่คาด ครั้งแรกในรอบ 5 เดือน และสรางความคาดหวังวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะกาวผาน Soft Landing ไปสู No Landing

ทั้งน้ีความคาดหวัง No Landing น้ันทางเรามองวารายงานตัวเลขของตลาดบานในสหรัฐฯ น้ันสําคัญ เพราะนอกจากเปนสัดสวนใหญ
สุดของภาคบริโภคซึ่งตัวประกอบสําคัญของ GDP แลวนั้น ยังเปนตลาดที่รับผลกระทบการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายโดยตรงที่
รวดเร็วสุดอีกดวย ดังน้ันการฟนตัวของตลาดบานในสหรัฐฯ ถือเปนสัญญาณเชิงบวกที่บงชี้วาเศรษฐกิจจะหลุดพนจากภาวะชะลอตัวได

อยางไรก็ตามทางเราประเมินสถานการณของตลาดบานในชวงที่ป 2024 ถึง 1Q2025 ไวดังน้ี
• อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อบานเริ่มลดลง ทําใหผูซื้อบานมีอํานาจซื้อมากขึ้น จนเห็นยอดการยื่นขอสินเชื่อและรีไฟแนนซปรับสูงขึ้นอยางมี

นัยสําคัญ แตเมื่อพิจารณาภาพรวมของตลาดยังมองวาดอกเบี้ยบานมีทิศทางปรับลดลงไดอีกในป 2025 ดังนั้นทิศทางดอกเบี้ยบาน
ดังกลาวเปนเหตุใหผูซื้อและรีไฟแนนซบานมีแนวโนมเริ่มยื่นขอสินเชื่อมากขึ้นเนื่องจากรับประโยชนจากอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่าลง ขณะที่
รายไดดอกเบี้ยที่ธนาคารสามารถสรางไดเริ่มลดลงกดดันกําไรของธนาคารแตมีโอกาสปลอยสินเชื่อไดมากขึ้นมาทดแทน  

• ยอดใบอนุญาตกอสรางบาน (Building Permits) เดือน ส.ค. ปรับเพิ่มขึ้น 4.6% เมื่อเทียบกับเดือนกอน และทางเราคาดวาจะเพิ่มขึ้น
อยางคอยเปนคอยไปในเดือน ก.ย. จนเปนหนึ่งใน Positive Surprise ที่ทางเราติดตาม เนื่องจากความคาดหวังของผูประกอบการ
บานฟนตัวหลังการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายของ Fed จะกระตุนใหความตองการซื้อมากขึ้น แตอยางไรก็ตามราคาบานและอัตรา
ดอกเบี้ยปจจุบันยังอยู ในระดับสูงกวาในอดีต ทําใหผูซื้อรายใหมตองเผชิญความกดดันดานราคากับอัตราจํานองที่สูงอยูจึงเปนเหตุให
เกิดอุปทานสวนเกินชวงส้ันกดดันราคาบานใหปรับลดลงตามมา
จากสถานการณทั้งสองบงชี้ภาพการฟนตัวของตลาดบานฝงอุปสงคยังคอนขางจํากัด ขณะเดียวกันมีโอกาสเห็นการฟนตัวจากฝง

อุปทานกอน ดวยเหตุนี้ Positive Surprise ตลาดบานนอกจาก Building Permits ที่ฟนตัวแลว ยังมีการปรับลดลงของราคาบานซึ่งจะ
ชวยลดแรงกดดันเงินเฟอในสวนดังกลาวไดบาง

ขณะเดียวกันความน�าสนใจของหลักทรัพยที่ ไดรับการคํ้าประกันดวยสินเชื่อที่อยูอาศัย (MBS) เริ่มไมจูงใจ เนื่องจากผลการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายทําใหดอกเบี้ยบานปรับลดลงรวดเร็วกวาผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ป  สงผลตอสวนตางของทั้งสองแคบลง
อยางรวดเร็ว บงชี้วาผลตอบแทนจากการลงทุนหลักทรัพยมีความน�าสนใจลดลงได อยางไรก็ตาม Fed เปนนักลงทุนรายใหญสําคัญที่ถือ 
MBS จากผลของการทํามาตราการ QE ชวงวิกฤตโควิดอีกดวย กลยุทธการลงทุนในตราสารหนี้ทางเราแนะนําลดการถือครองสินทรัพย 
MBS พรอมลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลซ่ึงมีความเส่ียงต่ํากวาและผลตอบแทนอยู ในระดับที่น�าสนใจ 



Figure 3 Figure 4

Source: : สศช. ประมาณการโดย ธปท.,  LH Bank Advisory

ประมาณการเศรษฐกิจ

จํานวนนักทองเท่ียวในไทย

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

การขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจและรายยอย

Source: BoT,  LH Bank Advisory Source: Ministry of Tourism & Sports of Thailand, Trading Economic,  LH Bank Advisory

ตลาดหุนไทยมักปรับตัวขึ้นเม่ือ กนง. ปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย
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กนง. ลดดอกเบ้ีย หุนไทยไป 1,800 จุด
สัปดาหที่ผานมา กนง. มีมติ 5 ตอ 2 เสียง ใหปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ลงมาอยู ในระดับ 2.25% ซึ่งเปนการลดอัตรา

ดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 4 ป ตลาดหุนไทยปรับตัวขึ้น 1.3% โดยทางกนง. ใหเหตุผลของการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้ง ดวยเปาหมายของ
การสนับสนุนการฟนตัวทางเศรษฐกิจ, รักษาเสถียรภาพดานราคา, และลดการสะสมความไมสมดุลทางการเงิน ซึ่งจาก Arch Lumpini
ฉบับวันที่ 23 ก.ย. 2024 หัวขอ “Thailand’s growth engine can improve capital market” ที่แสดงถึงแสงสวางที่ปลายอุโมงคของ
ตลาดทุนไทย แตยังถูกกดดันดวยอัตราดอกเบี้ยที่อยู ในระดับสูง และขาดความชัดเจนของอุตสาหกรรมรูปแบบใหม ในไทย ดวยเหตุนี้ทาง 
LH Bank Advisory ประเมินวาถึงโอกาสในการเติบโตของตลาดทุนไทยแลว

การผอนคลายความตึงตัวดานสินเชื่อ ชวยใหเศรษฐกิจไทยฟนตัว ซึ่งในชวงที่ผานมาไทยเผชิญกับความตึงตัวดานเศรษฐกิจจากตัวเลข 
Financial Condition ที่ตึงตัวเมื่อเทียบกับชวงกอน Covid ดวยปจจัยจากการปลอยสินเชื่อภาคธุรกิจที่ลดลง โดยเฉพาะธุรกิจ SMEs 
สงผลใหคุณภาพสินเชื่อของ SMEs ดอยลง จาก NPL ratio ที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ภาคธุรกิจขนาดใหญยังคงมีเสถียรภาพดานสินเชื่ออยู 
ดวยเหตุนี้เมื่อทาง กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ย จะสงผานตนทุนเงินทุนไปสูธุรกิจ SMEs ไดคอนขางรวดเร็ว ทางเราจึงประเมินวาในภาค
ธุรกิจจะสามารถฟนตัวไดอยางคอยเปนคอยไป 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวไดอยางตอเนื่อง จากชวงไตรมาส 4 เปนชวง High Season สําหรับการทองเที่ยวของไทย ซึ่งจาก
ขอมูลในอดีตพบวาจํานวนนักทองเที่ยวเพิ่มขึ้นมากที่สุดในชวงเดือน พ.ย.- ม.ค. เชนกัน โดย กนง. ประเมินวาในป 2024 เศรษฐกิจจะ
ขยายตัวได 2.7% และในป 2025 จะขยายตัวไดอีก 2.9% จากการปรับลดอัตราดอกเบี้ย และชวยรักษาเสถียรภาพดานคาเงิน เปนปจจัย
หนุนการสงออกใหเติบโตมากขึ้น ประกอบกับทาง กนง. คาดการณวาในป 2025 อัตราเงินเฟอพื้นฐานของไทย จะเพิ่มขึ้น 1.2% ในหนา 
ซ่ึงเขาใกลกรอบเปาหมายของ กนง. และจะสงผลใหเศรษฐกิจไทยกลับมาคึกคักอีกครั้ง

การลงทุนดาน Data Center มีแนวโนมที่ชัดเจนมากขึ้น จาก Competitive Advantage ของไทยเมื่อเทียบกับบริษัทในอาเซียน และ
นโยบาย Cloud First Policy จากทางภาครัฐเปนสวนชวยดึงดูดบริษัทเทคโนโลยีระดับโลก อยาง Alphabet ใหเขามาลงทุนในประเทศ 
โดยประกาศเงินลงทุนในเฟสแรกมูลคา 1 พันลานดอลลารสหรัฐฯ พรอมแผนลงทุนสราง Data Center และ Cloud Region จึงเห็น
แนวทางการเติบโตของเศรษฐกิจไทย ผานเครื่องยนต ใหมของประเทศ ซึ่งขอมูลจาก BOI พบวามีบริษัทเขามาลงทุน Data Center จาก
ทั่วโลกกวา 46 แหง รวมมูลคาเงินลงทุนกวา 5 พันลานดอลลารสหรัฐฯ ถือวาเปนชวงเริ่มตนของการเติบโตในประเทศไทย และทางเรา
ประเมินวาเศรษฐกิจไทยยังสามารถเติบโตจากธุรกิจดังกลาวได

ดวยเหตุน้ีปจจัยมหภาคที่ทําใหเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวได ในอนาคต ซึ่งชวยหนุนตลาดทุนไทยใหเติบโตขึ้น และดวย Valuation 
ของตลาดหุนไทยคอนขางถูกเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ย 5 ปในอดีต ไมเพียงเทานั้นจาก Figure 4.1 พบวาสําหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
ขณะที่เศรษฐกิจไทยยังสามารถขยายตัวไดนั้น สงผลใหหุนไทยมีแนวโนมปรับตัวขึ้นได ในอีก 12 เดือนขางหนา จึงแนะนําใหทยอยสะสม
หุนไทย



Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

การประกาศผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ออกมาคอนขางดี โดยบางบริษัทไดรับผลกระทบจากนโยบายภาครัฐ สงผลใหคาดการณอุป
สงค ในป 2025 ปรับลดลง อยางไรก็ดีดวยตัวเลขตลาดแรงงานออกมาตามคาด และยอดคาปลีกออกมาดีกวาคาด สะทอนการฟนตัวดานการ
บริโภค ทั้งนี้แนะนําเนนลงทุนในหุน Defensive เพ่ือลดความเส่ียงของพอรตลงทุน

Europe ABEG
KT-EUROSM

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดประกาศลดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากลง 25 จุดพื้นฐาน ทําใหลดลงเหลือ 3.25% การตัดสินใจครั้งนี้เกิดขึ้นเพื่อ
ตอบสนองตอสัญญาณของการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ซบเซาตลาดแรงงานที่ออนตัวลงและแรงกดดันดานราคาผูบริโภคที่ลดลง อยางไรก็ตามยังตอง
ติดตามราคาพลังงานจะกลับมากดดันใหเงินเฟอเรงตัวข้ึน ดังนั้นทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป 

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

สัปดาหที่ผานมาตลาดหุนญี่ปุนปรับตัวลง เนื่องจากตัวเลขผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ส.ค. ยังคงลดลง 3.3%YoY ประกอบกับการสงออก
เดือน ก.ย. ลดลง 1.7%YoY ซึ่งตํ่ากวาเดือนกอนหนา 5.5%YoY ซึ่งมองวาเปนเพียงปจจัยระยะสั้นจากคาเงินเยนที่แข็งคาขึ้น โดยในเดือน ต.ค. 
คาเงินเยนเร่ิมกลับมาออนคาอีกครั้ง จะชวยสงผลใหการสงออกมีแนวโนมดีขึ้น ในขณะที่อัตราเงินเฟอพื้นฐานเดือน ก.ย. เพิ่มขึ้น 2.4%YoY สูงกวา
คาด บงชี้วาเงินเฟอที่ปรับเพ่ิมข้ึนมาคอนขางมีเสถียรภาพ และเศรษฐกิจญี่ปุนจะฟนตัวไดอยางคอยเปนคอยไป ทางเราจึงแนะนําใหทยอยสะสม

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

ตลาดหุนจีนปรับตัวลงในสัปดาหที่ผานมา เนื่องจากนักลงทุนไมเห็นความชัดเจนของนโยบายที่รัฐบาลประกาศออกมา ประกอบกับตัวเลขเงินเฟอ
ผูผลิตและผู บริโภคออกมาตํ่ากวาคาดการณ ในขณะที่ประกาศ GDP ไตรมาส 3 ออกมาตามคาด ที่ขยายตัว 4.6%YoY ในขณะที่ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือน ก.ย. ขยายตัวไดดีกวาคาดที่ 5.4%YoY สะทอนวาเศรษฐกิจจีนมีแนวโนมขยายตัวได จึงแนะนําสะสมหุนจีนเมื่อพักฐาน

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวลงในสัปดาหที่ผานมา โดยอัตราเงินเฟอทั่วไปเดือน ก.ย. เพ่ิมขึ้น 5.49%YoY ซึ่งสูงกวาเดือนกอนหนาที่เพิ่มขึ้น 3.65%YoY 
ในขณะที่ธนาคารกลางอินเดีย ยังคงอัตราดอกเบี้ยใหอยู ในระดับ 6.50% ติดตอกันเปนเวลา 10 เดือน บงชี้วาเศรษฐอินเดียและการจับจายใชสอย
ของภาคเอกชนคอนขางแข็งแกรง ดังนั้นจึงแนะนําใหสะสมเมื่อพักฐาน

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวลงเล็กนอยในสัปดาหที่ผานมา โดยถูกกดดันจากมรสุมที่เกิด อยางไรก็ดีเวียดนามขึ้นแทนการผลิตสินคาทางการเกษตร
เพ่ิมข้ึน ในขณะที่เวียดนามออกกฎหมายไฟฟาใหม เพื่อลดปญหาสําหรับการผลิตไฟฟาจากกาซธรรมชาติ และพลังงานลมนอกชายฝงได จึงแนะนํา
ทยอยสะสมหุนเวียดนามเมื่อพักฐาน

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

กนง.มีมติ 5 ตอ 2 เสียง ลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% ตอป จาก 2.50% เปน 2.25% ตอป มีผลทันที หวังชวยบรรเทาภาระหนี้ครัวเรือนและ
สอดคลองกับศักยภาพเศรษฐกิจ เปนการลดดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 4 ป ตามที่ทางเราคาดไว ทั้งนี้ SET ขึ้นทดสอบแนวตาน 1500 จุด ขณะที่
มุมมองตลาดหุนไทยมี Downside คอนขางจํากัด และมีโอกาสเติบโตในระยะยาว จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนไทยเมื่อพักฐาน 

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทย ปรับตัวลงอยู ในระดับ 2.4% เนื่องจากการประชุมของ กนง. มีมติใหปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% เพื่อชวยลดความ
ตึงตัวดานสินเชื่อลง ในขณะที่เศรษฐกิจไทยยังคงฟนตัวไดอยางคอยเปนคอยไป อยางไรก็ดีกนง. อาจลดอัตราดอกเบี้ยลงไดอีก เพื่อรักษาเสถียรภาพ
ดานคาเงิน ดังนั้นจึงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เพ่ือรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US อยู ในระดับ 4% เนื่องจากยอดคาปลีกเดือน ก.ย. เพิ่มขึ ้น 0.4% สูงกวาที่นักวิเคราะหคาดการณ ขณะที่การยื ่นขอรับ
สวัสดิการวางงานครั้งแรก เพิ่มขึ้น 241,000 คน บงชี้ดานบริโภคยังสามารถฟนตัวได อยางไรก็ตามดวยตลาดแรงงานที่ยังคงออนแอนี้ Fed อาจ
พิจารณาปรับลดอัตราดอกเบ้ีย ในการปรับชุมคร้ังถัดไป ดังนั้นจึงแนะนําใหถือตราสารหนี้ระยะยาว เพ่ือรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

กองทุนอสังหาริมทรัพยทั่วโลกเผชิญแรงขายทํากําไรหลังการปรับตัวขึ้นของ Bond Yield 10 ป ของสหรัฐฯ ทดสอบ 4% อีกครั้ง อยางไรก็ตาม
กําลังเขาสูชวงประกาศผลประกอบการ โดยทางเราคาดวากิจการเกี่ยวของกับ Cloud และ Data Center ยังคงทําผลงานไดดี จึงแนะนําทยอย
สะสม Global REITs ที่มีสัดสวน สินทรัพยดิจิตอลในพอรตการลงทุน

Gold
SCBGOLDH

การแข็งคาของสกุลเงินดอลลารเปนปจจัยกดดันราคาทองคํา แตทางเราพบวายังมีเงินทุนไหลเขาทองคําจากความตองการสินทรัพยปลอดภัยกอน
การเลือกตั้ง และรับมือภาวะสงครามอิสราเอลและอิหราน ทั้งนี้เรามีมุมมองที่ดีตอราคาทองคําในภาพระยะกลางถึงยาว แต ในระยะสั้นมีโอกาสพัก
ฐาน จึงแนะนํารอจังหวะ buy on dip

Oil
KT-ENERGY

ราคานํ้ามันดิบแกวงตัวตามประเด็นเรื่องของสงครามอิสราเอลกับทางอิหรานที่ ไมแน�นอน  ขณะเดียวกัน IEA ออกรายงานเตือนภาวะนํ้ามันลน
ตลาด เหตุอุปสงคซบเซา โดย IEA เปดเผยวา อุปสงคนํ้ามันโลกจะเพ่ิมข้ึนเพียง 900,000 บารเรล/วันในปนี้ และ 1 ลานบารเรล/วันในปหนา ซึ่งถือ
วาลดลงอยางมากเมื ่อเทียบกับระดับ 2 ลานบารเรล/วันในชวงสิ ้นสุดการแพรระบาดของโรคโควิด-19 ทางเราจึงแนะนําให Wait & See 
ขณะที่มี upside +10% หากประเด็นสงครามทวีความรุนแรงและอิหรานปดชองแคบฮอรมุซ

Thematic
LHHEALTH-A

ดอลลารแข็งคาเนื่องจากขอมูล ยอดขายปลีก ที่แข็งแกรงและขอมูลจํานวน ผูขอรับสวัสดิการวางงาน รายสัปดาหที่ลดลง ซึ่งบงชี้ถึงความแข็งแกรง
ของตลาดแรงงาน และยังสงเสริมภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯที่แข็งแกรง ดังนั้นกลุม Healthcare มีโอกาส Sideway รอประกาศผลประกอบการ อยางไร
ก็ตามในป 2025 คาดการณผลประกอบการในกลุม Healthcare จะยังคงเติบโตไดอยางมีเสถียรภาพ จึงแนะนําซื้อลงทุนในระยะยาว



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 17 October 2024
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