
 การลงทุนที่กระจุกตัวของหุนใน S&P500 ยอนไปในอดีตถึงป� 1980 ทาง LH Bank Advisory พบวา 
จะยิ่งกระจุกตัวมากขึ้นในภาวะเศรษฐกิจที่มีความไมแนนอน เพราะบริษัทเหลานี้มีรายไดเติบโต สามารถรับมือ
กับวิกฤตเศรษฐกิจไดดี ขณะที่เมื่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะปกติ เม็ดเงินลงทุนจะกระจายการลงทุนในหุน
ที่มีมูลคาเหมาะสมตาม Risk & Return ดังนั้นเศรษฐกิจที่ผานชวง Soft Landing เขาสู No Landing 
การเลือกลงทุนในกลุมสไตล MOAT จึงมีความนาสนใจ

 ทางเราประเมินวาตลาดหุนญี่ปุนมีแนวโนมปรับตัวขึ้นในชวงที่เหลือของป� จากฤดูกาลทองเที่ยวของญี่ปุน
ที่สามารถดึงดูดนักทองเที่ยวไดเปนจํานวนมากเมื่อเทียบกับป� 2023 โดยไดรับอานิสงสจากคาเงินเยนออน
คาลง ประกอบกับ BoJ มีทาทีที่จะยังไมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในป�นี้ อยางไรก็ตามญี่ปุนยังตองแกไขปญหา
การขาดแคลนแรงงาน สงผลใหบริษัทยายถิ่นฐานการผลิตออกไปยังตางประเทศอยางตอเนื่อง ซึ่งจาก
นโยบายปรับข้ึนคาแรงข้ันต่ํา ทางเราเชื่อวาจะชวยบรรเทาปญหาดังกลาว เปนเหตุใหเศรษฐกิจญี่ปุนฟนตัวได
อยางแข็งแกรงในอนาคต ดังนั้นจึงแนะนําใหทยอยสะสมตลาดหุนญ่ีปุน 



Selected asset performance , 2024 year-to-date and range

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
as of 24 October 2024
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Date Countries Major Events Consensus Previous

28-Oct-24 Vietnam Foreign Direct Investment (Oct) $17.3B

29-Oct-24

Vietnam Inflation Rate YoY (Oct) 2.63%

US
JOLTs Job Openings (Sep) 8.04M

S&P/Case-Shiller Home Price YoY (Aug) 5.9%

30-Oct-24

Japan Consumer Confidence (Oct) 36.9

Europe
GDP Growth Rate QoQ Flash Q3 0.2%

GDP Growth Rate YoY Flash Q3 0.6%

US GDP Growth Rate QoQ Adv Q3 3% 3%

31-Oct-24

China NBS Manufacturing PMI (Oct) 49.8

Japan BoJ Interest Rate Decision 0.25%

Europe Inflation Rate YoY Flash (Oct) 1.7%

US

Core PCE Price Index MoM (Sep) 0.1%

Personal Income MoM (Sep) 0.4% 0.2%

Personal Spending MoM (Sep) 0.4% 0.2%



Alert! the growth concentration in the S&P 500 will be paused
เขาสูชวงประกาศผลประกอบการบริษัทฯ ไตรมาส 3 ของสหรัฐฯ ซึ่งนักลงทุนยังคงฝากความหวังกับรายงานรายไดจากหุนใหญ 7 

ตัว (Mag7) วากําไรจะเติบโตสูงถึง 18%YoY ขณะที่ประมาณการเติบโตรายไดของ S&P500 โดยรวมขยายตัวในอัตราเพียง 4.3%YoY 
โดยเปนการเติบโตของยอดขาย 4.7%YoY ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาตัวเลขยอดขายนี ้สอดคลองไปกับการคาดการณ
อัตราขยายตัวของ Nominal GDP Q3 ที่ 5%YoY ซ่ึงบงชี้วายังมี upside ลุนใหตัวเลขผลประกอบการดีกวาคาดไดอีกเล็กนอย 

ขณะเดียวกันตลาดหุนสหรัฐฯ ในชวง 2 ปที่ผานมาแมวาเศรษฐกิจสหรัฐฯจะถูกปกคลุมดวยความไมแน�นอน ทามกลางดอกเบี้ยที่
สูงสุดในรอบเกือบ 2 ทศวรรษ แตตลาดยังปรับตัวขึ ้นมาทํา All time high ดวย Mag7 ที ่ร ับอานิสงสของกระแส AI พรอมกับ
ความสามารถทํากําไรใหเติบโตไดอยางโดดเดน จนดึงดูดเงินลงทุนไหลเขาตอเนื่องสงผลใหมูลคาตลาด Mag7 ครองสวนแบง 28% ของ
มูลคาตลาดทั้งหมด ทางเราชวนนักลงทุนมองยอนไปในอดีตของ S&P500 ต้ังแตป 1980 พบวาอัตราสวนของหุนที่มีขนาดใหญที่สุด 10 
บริษัทที่มีขนาดอยู ใน 75 Percentiles ของตลาดจะยิ่งกระจุกตัวมากขึ้นในชวงสภาวะเศรษฐกิจที่ตกตํ่า จนตอนนี้กระจุกตัวมากสุดเปน
ประวัติการณ สาเหตุมาจากบริษัทใหญเหลาน้ีมีความสามารถทํากําไรที่ดี สามารถเติบโตได และแข็งแกรงทนทานตอวิกฤตเศรษฐกิจ 

แต ในชวงเศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูบรรยากาศปกติ อยางในเวลานี้ ที่ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังสะทอนภาพที่แข็งแกรงกวาที่คาดไวมาก 
อีกทั้งเงินเฟอที่ลดลง และดอกเบี้ยที่สูงก็ปรับลดลงเชนกัน ดูเปนชวงที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ผานชวง Soft landing เขาสู No landing ซึ่ง
อัตราการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะปกติ จากสถิติในอดีตสถานการณเศรษฐกิจที่คลี่คลายตลาดจะลดการถือครองสินทรัพยจาก
กระจุกตัวเปนกระจายตัวมากขึ้น เพื่อมองหาหุนที่ ใหผลตอบแทนเหมาะสมกับความเสี่ยง เปนเหตุใหทางเรามองวา การเพิ่มนํ้าหนักลงทุน
ในตลาดหุนสหรัฐฯ ดวยที่เนนกระจุกตัว มีความเสี่ยงเผชิญกับผันผวนสูง และตองระมัดระวัง อีกทั้งระดับมูลคาหุนไมเหมาะกับการเขาไป
ลงทุนเพื่อสรางผลตอบแทนระยะยาว เพราะจากการประเมิน Earning Yield เทียบกับ Bond Yield พบวา Earning Yield ของ S&P 
500 ที่มี Mag 7 ใหผลตอบแทนนอยกวา Bond Yield และถือเปนสัญญาณขายที่ชัดเจน ขณะที่มูลคาตามบัญชี (Book value) ของ
ตลาดหุน S&P 500 แตะระดับเดียวกับ Dot com และ Book value S&P 500 ยกเวน Mag 7 ก็กําลังไตระดับสูงตอเน่ืองเชนกัน

ดังนั้นในระยะยาวที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ผานพนชวง Soft เขาสู No landing นักลงทุนเจอสถานการณเงินเฟออยูตํ่ากวา 2% และ
อัตราการเติบโตเศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะปกติ อยูที่ 1.7-2.5% (จาก Longer Run Fed’s projection เดือนก.ย.) ทางเราแนะนําให
กระจายการลงทุนออกจากหุนเติบโตที่มูลคาแพง ไปหุนที่มีมูลคาเหมาะสมและยังมี Discount อยู อยางหุนสไตล MOAT เพราะเปนหุน
มูลคา และบริษัทเหลานี้สามารถสรางรายได ไดตอเนื่องในทุกภาวะ พรอมทั้งรับมือกับการเขามาของคูแขงรายใหมไดดี โดยกลุม MOAT มี
หุนที่อยู ในกระแส AI เชนกัน โดยทางเรายังคงมุมมองวาในกระแสของ AI เปน Mega Trend ที่ยังคงน�าสนใจในระยะยาว แตหลังจากนี้
ทางเราประเมินวากระแส AI จะเปล่ียนจากชวงตนวัฏจักรที่เปนการลงทุนสวนวิจัยและพัฒนา เปนการมองหาบริษัทที่สามารถสรางรายได
จากสินคาและบริการจากผลิตภัณฑ AI ไดเปนรูปธรรมมากขึ้น ดังนั้นการเลือกบริษัทที่รายไดหลักมีความมั่นคง และสามารถยึดความ
ไดเปรียบในตลาดเม่ือเกิดการแขงขันถือวาเปนหุนที่มีความไดเปรียบมากกวาบริษัทอื่นในอุตสาหกรรม 

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Goldman Sachs, LH Bank Advisory Source: Bloomberg , LH Bank AdvisoryShaded areas indicate U.S. recessions.

The 'other 493' are at valuations unseen outside the dot-comUS equity market concentration 1925-2024
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Japan’s economic comeback form Labor Shortages
ตลาดหุนญี่ปุนเกิดความผันผวนในชวงหลังจาก Unwind Yen Carry Trade ซึ่งในขณะนี้ทางเราไดประเมินวาดวย Position ที่ลดลง 

เหตุการณดังกลาว จะสงผลคอนขางจํากัดเมื่อคาเงินเยนแข็งคาอยางรวดเร็วในอนาคต ประกอบกับทาง BoJ มีทาทีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยลาชาออกไป สงผลใหคาเงินเยน กลับมาออนคาไดอีกครั้ง หนุนการทองเที่ยวและสงออกของญี่ปุน แมวาในเดือน ต.ค. PMI ภาค
การผลิตและการบริการจะออกมากอยู ในโซนหดตัว ดวยเหตุน้ีทางเราประเมินวาตลาดหุนญ่ีปุนจะเผชิญแรงกดดันดวยปจจัยตอไปน้ี

• การบริโภคในประเทศยังคงออนแอ แมวาคาจางที่แทจริง (Real Wage) จะเปนบวกได ในเดือน มิ.ย. และ ก.ค. 2024 ซึ่งกลับไปหด
ตัวในเดือน ก.ย. 2024 ซึ่งความเชื่อมั่นผูบริโภคยังคงตํ่ากวาในชวงกอน Covid-19 ดวยเหตุนี้จึงมองวาอุปสงคจากในประเทศ
คอนขางออนแอ 

• อุตสาหกรรมภายในประเทศญี่ปุน เผชิญแรงกดดันจากการพึ่งพาการสงออกมาเกินไป เนื่องจากเศรษฐกิจญี่ปุนเผชิญกับภาวะ
เศรษฐกิจเติบโตต่ํา โดยขยายตัวเพียง 0.5% ตลอดทศวรรษที่ผานมา ซ่ึงต่ํากวาประเทศพัฒนาแลวโดยเฉลี่ย ในขณะที่ดานทรัพยากร 
และเทคโนโลยีที่แข็งแกรงของญี่ปุน สงผลใหเกิดการยายถิ่นฐานการผลิตออกจากประเทศญ่ีปุนอยางตอเน่ือง 

• ญี่ปุ นประสบกับภาวะขาดแคลนแรงงาน เนื่องจากกฎหมายญี่ปุนพยายามปกปองพนักงานประจํา สงผลให ในประเทศญี่ปุ นมี
พนักงานชั่วคราวกวา 40% ซึ่งมีคาจางตํ่ากวาพนักงานประจําคอนขางมาก ในขณะที่ Productivity ไมไดแตกตางกันมาก ประกอบ
กับโครงสรางประชากรอยู ในสังคมผูสูงอายุ และอัตราการเกิดลดลงอยางเห็นไดชัด ดังนั้นทางเราจึงประเมินวาการเติบโตของ
เศรษฐกิจญ่ีปุนในชวงถัดไปจะตองเรงแกปญหาแรงงานขาดแคลน และ Productivity ให ได

อยางไรก็ตามทางเราประเมินวานโยบายการเพิ่มคาแรงขั้นตํ่าจะชวยบรรเทาปญหาขางตนได โดยในตลาดแรงงานที่มีลักษณะแขงขัน
สมบูรณตามปกติการเพ่ิมคาจางไมชวยใหเพ่ิม Productivity แตสําหรับญ่ีปุนจะชวยใหคาจางของพนักงานชั่วคราวเพิ่มขึ้นเขาใกลพนักงาน
ประจํา สงผลใหบริษัทจําเปนจะตองพัฒนาเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต ขณะที่ดานแรงงานเมื่อมีรายไดมากพอ อาจจะสามารถเพิ่มการ
มีบุตร และนําไปสูการเพิ่มประชากร ซึ่งจะเปนแรงหนุนใหเกิดโอกาสการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสรางของญี่ปุน อาจดึงดูดบริษัทกลับเขามา
ลงทุนในประเทศได ซ่ึงไม ใชส่ิงที่จะแก ไขได ในระยะเวลาอันส้ัน แตเห็นโอกาสการเปล่ียนแปลงแลวในขณะน้ี

ประกอบกับการทองเที่ยวของญี่ปุนฟนตัวอยางตอเนื่อง จากอานิสงสของเงินเยนออนคาเมื่อเทียบกับดอลลาร ดึงดูดนักทองเที่ยวให
เขามาทองเที่ยวในญี่ปุน โดยนักทองเที่ยวตางชาติเขามาทองเที่ยวในญี่ปุนมีจํานวนกลับมาใกลเคียงกับชวงกอน Covid-19 ซึ่งจาก
รายงานการใชจายของนักทองเที่ยวตางชาติที่เดินทางไปญี่ปุนในชวง 9 เดือนที่ผานมา อยูที่ระดับ 3.9 หมื่นลานดอลลาร ซึ่งสูงกวาป 
2023 ทั้งปไปแลว สงผลใหราคาโรงแรมและราคาอาหารเพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะในแหลงทองเที่ยวหลัก ดังนั้นในชวง High Season ของ
ญ่ีปุน จะชวยใหเศรษฐกิจญ่ีปุนเติบโตได ในชวงที่เหลือของป 

เมื่อพิจารณาจาก Forward P/E พบวาคอนขางถูก เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ย 5 ป ในอดีต ประกอบกับดัชนี Nikkei225 ปรับตัวลงในชวง
น้ี ทางเราจึงแนะนําใหเขาลงทุนตลาดหุนญี่ปุนในชวงที่เหลือของป เพ่ือรับฤดูกาลทองเที่ยว 

Figure 3 Figure 4

Source: : Japan Tourism Agency, Mministry of Internal Affairs and Communications,  LH Bank Advisory

Japanese tourism post-COVID by domestic tourist

Yen will likely remain weak until the end of the year

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Little growth and weak post-COVID rebound

Source: Japan National Tourism Organization,  LH Bank Advisory Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Japan labour market 

80

85

90

95

100

105

110

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

08
-9

0

10
-9

1

12
-9

2

02
-9

4

04
-9

5

06
-9

6

08
-9

7

10
-9

8

12
-9

9

02
-0

1

04
-0

2

06
-0

3

08
-0

4

10
-0

5

12
-0

6

02
-0

8

04
-0

9

06
-1

0

08
-1

1

10
-1

2

12
-1

3

02
-1

5

04
-1

6

06
-1

7

08
-1

8

10
-1

9

12
-2

0

02
-2

2

04
-2

3

06
-2

4

Japan CPI Tokyo Ex Food & Energy YoY% (LHS)

Japan Unemployment Rate SA (LHS)

Japan Labour Statistics Avg Monthly Contractual Cash Earnings Index (RHS)

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

USD/JPY DXY Index



Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับตัวลงในสัปดาหที่ผานมา จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลพุงสูงขึ้น สงผลให Risk Premium ของตลาดหุนลดลง 
อยางไรก็ดีการประกาศผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ สวนใหญออกมาดีกวาคาด และกระแส Trump Trade กลับมา ชวยหนุนตนทุน
เงินทุนของบริษัทจดทะเบียน แตดวย Valuation หุนที่คอนขางแพง จึงแนะนําเนนลงทุนในหุน Defensive เพ่ือลดความเส่ียงของพอรตลงทุน

Europe ABEG
KT-EUROSM

สัปดาหนี้ติดตามผลประกอบการบริษัทรถยนตของยุโรป และเทคโนโลยี ซึ่งคาดวารายงานยอดขายที่แข็งแกรงหนุนราคาหุนใหฟนตัวตอ อยางไรก็
ตามตลาดหุนยุโรปในระยะกลางยังตองติดตามผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ และรายงานการเติบโตของ GDP ของยุโรปที่คาดวาออกมาตํ่า 
ทําใหทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป 

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

สัปดาหที่ผานมาตลาดหุนญี่ปุนปรับตัวลง เนื่องจากตัวเลขอัตราเงินเฟอพื้นฐาน เพิ่มขึ้น 1.7% ชะลอตัวลงจากเดือนกอนหนา ในขณะที่ดัชนี
ผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เดือน ต.ค. ทั้งภาคการผลิตและการบริการออกมาชะลอตัวลง อยู ในโซนหดตัว บงชี้วาจากการเพิ่มขึ้นของคาจางยังไม
เพียงพอตอการบริโภคภายในประเทศ อยางไรก็ดี ในชวงที่เหลือของป BoJ ยังไมมีทาทีของการขึ้นอัตราดอกเบี้ย และเปนชวง High Season ของ
การทองเที่ยวญี่ปุน มีแนวโนมที่เศรษฐกิจญี่ปุนจะขยายตัวได ทางเราจึงแนะนําใหทยอยสะสม

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

ตลาดหุนจีนปรับตัวบวกข้ึนเพียงเล็กนอยในสัปดาหที่ผานมา เนื่องจากไดรับอานิสงสจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูประเภท Loan Prime Rate 
ประเภท 1 ปลง 0.25% และประเภท 5 ปลง 0.25 บงชี้ความพยายามของรัฐบาลจีน ในการทําใหเศรษฐกิจขยายตัวเขาใกลเปาหมายที่ 5% จึง
แนะนําสะสมหุนจีนเมื่อพักฐาน

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวลงอยางตอเนื่อง แมวาดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เดือน ต.ค. ในภาคการผลิตออกมาเพิ่มขึ้นจากเดือนกอนหนา ที่ 57.4 
จุด และในภาคการบริการเพิ่มขึ้นมาอยูที่ 57.9 จุด แตดวย Valuation ที่คอนขางแพง จึงทําใหนักลงทุนยังคงแหขายหุนอินเดีย อยางไรก็ตามดวย
ทรัพยากรทั้งเทคโนโลยี และแรงงานที่พรอมตอการเติบโต ดังนั้นจึงแนะนําใหสะสมเมื่อพักฐาน

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

รัฐบาลเวียดนามมีเตรียมแก ไขแผนพัฒนาพลังงานแหงชาติ (PDP8) เพ่ือรวมพลังงานทางเลือกอยางพลังงานนิวเคลียรและไฮโดรเจนเขามา โดยจะ
ทําใหการผลิตไฟฟาทั้งหมดของประเทศเพิ่มขึ้นเปนกวา 150 กิกะวัตตภายในป 2050 ซึ่งมองวาจะชวยใหเกิดเสถียรภาพดานพลังงานที่เปนปญหา
สําคัญของเวียดนาม จึงแนะนําทยอยสะสมหุนเวียดนามเมื่อพักฐาน

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ปจจัยกดดันตองติดตามคํารองใหยุบ พรรคเพื่อไทย+พรรครวม ซึ่งเปนปจจัยที่สรางความกังวลและอาจมีผลให FUND FLOW ตางชาติไหลออก 
ขณะที่ตองติดตามผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ สงผลใหมุมมองตลาดหุนไทยถูกปกคลุมดวยความเสี่ยงทําใหเกิดการพักฐานในระยะสั้น
อยางไรก็ตาม ดัชนี 1460 ถือวามี Downside คอนขางจํากัด และมีโอกาสเติบโตในระยะยาว จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนไทยเมื่อพักฐาน 

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทย อยู ในระดับ 2.4% เนื่องจากความคาดหวังการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed จะคอยเปนคอยไป ในขณะที่เศรษฐกิจ
ไทยยังคงขยายตัวได จึงมองวากนง. อาจจะไมลดอัตราดอกเบี้ยในชวงที่เหลือของป อยางไรก็ตามตองจับตาดานสินเชื่อในบริษัท SMEs ซึ่งยังไม
สามารถฟน Loan Growth ได กนง. อาจพิจารณาลดอัตราดอกเบ้ียอีกคร้ัง ดังนั้นจึงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เพื่อรับผลตอบแทนจาก Capital 
Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US อยู ในระดับประมาณ 4.2% เนื่องจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสวนใหญออกมาดีกวาคาด และคาดวาจะสามารถ
เติบโตได ในป 2025 ประกอบกับตัวเลขผูยื่นขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรก เพิ่มขึ้น 2.27 แสนคน ซึ่งตํ่ากวาคาด บงชี้วา Fed มีแนวโนมที่จะปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียในอัตราที่ชาลง ดังนั้นจึงแนะนําใหถือตราสารหนี้ระยะยาว เพ่ือรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

ทางเราคาดวากิจการเกี ่ยวของกับ Cloud และ Data Center ยังคงประกาศผลประกอบการออกมาเติบโตในไตรมาส 3 ตามกระแสของ AI
และการฟนตัวของตลาด Crypto จึงแนะนําทยอยสะสม Global REITs ที่มีสัดสวน สินทรัพยดิจิตอลในพอรตการลงทุน

Gold
SCBGOLDH

CME FedWatch บงชี้ถึงความน�าจะเปน 92% ที่เฟดจะใชการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย 25 จุดพ้ืนฐานในการประชุมเดือนพฤศจิกายน เปนเหตุใหสกุล
เงินดอลลารออนคา หนุนเงินทุนไหลเขาทองคํา ขณะที่ความตองการทองคําเพิ่มขึ้น ในฐานะสินทรัพยปลอดภัยชวงกอนการเลือกตั้ง และรับมือ
สงครามอิสราเอลและอิหราน เราจึงมีมุมมองที่ดีตอราคาทองคําในภาพระยะกลางถึงยาว จึงแนะนํารอซื้อเมื่อพักฐาน หลังเขาสูโซน Overbought

Oil
KT-ENERGY

ราคานํ้ามันดิบแกวงตัวตามประเด็นเรื่องของสงครามอิสราเอลกับทางอิหรานที่ ไมแน�นอน และมีความเสี่ยงวาจะรุนแรงขึ้นในชวงที่สหรัฐฯ มีการ
เลือกตั้งประธานาธิบดี อยางไรก็ตามแนวโนมอุปสงคโลกยังออนแอ ทางเราจึงแนะนําให Wait & See ขณะที่มี upside +10% หากประเด็น
สงครามทวีความรุนแรงและอิหรานปดชองแคบฮอรมุซ

Thematic
LHHEALTH-A

ติดตามผลประกอบ Healthcare ซึ่งคาดวาบริษัทใหญ อยาง Lilly จะรายงานกําไรเติบโตอยางโดดเดนในไตรมาส 3 ขณะที่ ในป 2025 คาดการณ
ผลประกอบการในกลุม Healthcare จะยังคงเติบโตไดอยางมีเสถียรภาพ จึงแนะนําซื้อลงทุนในระยะยาว



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 24 October 2024
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