
 หลังจากที่ กมลา แฮรริส ขึ้นมาเปนผูเขาแขงขันชิงตําแหนงประธานาธิบดีสหรัฐฯ สงผลใหคะแนนผลสํารวจ
พรรคเดโมแครตขึ้นนําพรรครีพับลิกัน อยางไรก็ตามสําหรับหุนกลุมเทคโนโลยีแลว ทาง LH Bank Advisory
ประเมินวาไมวาใครจะไดขึ้นเปนประธานาธิบดีก็จะกดดันผลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยี เนื่องจากแฮรริสมี
แนวคิดที่จะเพิ่มภาษีนิติบุคคล แตยังคงขยายเงินอัดฉีดในกลุมพลังงานสะอาด และรถยนตไฟฟา แตอีกขั้วหนึ่ง
อยางทรัมปที่มีแนวคิดในดานลดตนทุนบริษัท เพื่อสรางความสามารถในการแขงขัน โดยจะยังคงภาษีนิติบุคคล 
แตจะยกเลิกขอตกลงปารีส และลดกฎระเบียบดานสิ่งแวดลอมลง ซึ่งทําใหผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
ชะลอตัวลง ประกอบกับกฎหมายการผูกขาดทางการคาที่เปนปจจัยกดดันบริษัทขนาดใหญตั้งแตในขณะนี้ จึง
ตองจับตานโยบายของแตละพรรคตอไป

 ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาปจจัยพื้นฐานของอินเดียในระยะยาวยังคงมีความนาสนใจดวยอัตราการ
เติบโตทางเศรษฐกิจที่อยู ในระดับสูงประกอบกับอัตราเงินเฟอลดลงสูระดับ 3.5% ในเดือนก.ค. ซึ่งตํ่ากวาระดับ
เปาหมายของธนาคารกลางที่ 4% และแม Valuation ของตลาดหุนอินเดียอยู ในระดับที่คอนขางสูงกวาประเทศ
อื่นๆ ในภูมิภาคเดียวกัน แตถูกปรับการคาดการณกําไรเพิ่มขึ้นตอเนื่อง ทางเราจึงแนะนําทยอยสะสมกองทุน
เป�ดพรินซิเพิล อินเดีย อิควิตี ้ (PRINCIPAL INDIAEQ-A) ซึ ่งมีกลยุทธการบริหารแบบเชิงรุก (Active 
Management) ที่กระจายการลงทุนในหุนทุกขนาด (Multi-Cap) และทุกกลุมอุตสาหกรรมที่มีศักยภาพการ
เติบโตในระยะยาว



Selected asset performance , 2024 year-to-date and range

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
as of 22 August 2024
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Date Countries Major Events Consensus Previous

26-Aug-24 US Durable Goods Orders MoM (JUL) -6.6%

28-Aug-24 Germany GfK Consumer Confidence (SEP) -18.4

Germany 	Inflation Rate YoY Prel (AUG) 2.3%

US GDP Growth Rate QoQ 2nd Est (Q2) 1.4%

Japan Consumer Confidence (AUG) 36.7

Europe Inflation Rate YoY Flash (AUG) 2.6%

India GDP Growth Rate YoY (Q2) 7.8%

Core PCE Price Index MoM (JUL) 0.2%

	Personal Income MoM (JUL) 0.2%

Personal Spending MoM (JUL) 0.3%

31-Aug-24 China 	NBS Manufacturing PMI (AUG) 49.4

US
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Figure 1 Figure 2

Source: Redfield & Wilton Strategies, LH Bank Advisory

Presidential candidates compare on economic policy Equity performance election years

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Big-Tech challenges are likely to continue whatever who wins 
การเลือกตั้งสหรัฐฯ ในวันที่ 5 พฤศจิกายน 2024 ถือเปนนัดเปลี่ยนชะตาครั้งยิ่งใหญ โดยในขณะนี้พรรคเดโมแครต ภายใตการนํา

โดยนางกมลา แฮรริส เริ่มมีคะแนนพลิกฟนขึ้นนํา ทางพรรครีพับลิกัน ที่นําโดยนายโดนัล ทรัมป หลังจากการเปลี่ยนแคนดิเดตแทนอดีต
ประธานาธบดี ไบเดน เพียงไมถึงเดือนเทานั้น ซึ่งไดรับคะแนนมาจากนโยบายที่มีความยืดหยุน โดยเนนนโยบายประชานิยม อีกทั้งจาก
ขอมูลในอดีตพบวาในชวงปเลือกตั้งตลาดหุนสหรัฐฯ มักจะปรับตัวขึ้นไดหลังจากการเลือกตั้ง 2 เดือน อยางไรก็ตามทาง LH Bank 
Advisory ประเมินวาตลาดหุนสหรัฐฯ จะเผชิญกับความทาทาย โดยเฉพาะกลุมเทคโนโลยี แมวาใครจะชนะการเลือกต้ังก็ตาม

“กฏหมายปองกันการผูกขาด” หรือ Antitrust Law เพื่อใหตลาดเกิดความเปนธรรม โดยสหรัฐฯ เริ่มเขมงวดมากขึ้นในชวงป 2023 
อยางเชน กรณีของบริษัท Apple ถูกกลาวหาวามีพฤติกรรมในการผูกขาด โดยการขัดขวางความสะดวกในการสงขอความขาม
แพลตฟอรม ซึ่งจะสามารถสงไดเฉพาะแอปพลิเคชันสงขอความกับเครือขายของผูที่ ใช iOS ดวยกันเทานั้น รวมทั้งจํากัดการเชื่อมตอกับ
อุปกรณตางๆ ที่ ไมไดมาจากคายเดียวกัน และ Apple สรางขอจํากัดใน App Store โดยสามารถระงับการเขาถึงแอปพลิเคชันของ
ผู ใชงานได เปนเหตุใหถูกปรับมูลคากวา 2 พันลานดอลลาร รวมถึง Meta ที่เคยถูกพิจารณาคดี ในลักษณะที่คลายคลึงกัน ดวยเหตุนี้จึง
ประเมินวา Anti-trust Law จะเปนปจจัยกดดันตอหุนขนาดใหญตอไป

แมวาแฮรริส จะสานตอนโยบาย Bidenomics ก็ตาม แตมีนโยบายขึ้นภาษีนิติบุคคล จึงนําไปสูการกดดันผลประกอบการของบริษัทใน
สหรัฐฯ โดยแฮรริส สนับสนุน Inflation Reduction Act โดยเนนการใชจายพลังงานสะอาดจํานวนมาก และลดหยอนภาษีสําหรับผูที่ ใช
รถยนต ไฟฟา โดยจะสามารถลดคาใชจายในครัวเรือนไดถึง 1,800 ดอลลาร และชวยใหแตละครอบครัวลดคาใชจายดานพลังงานลงกวา 
1,000 ดอลลาร เพื่อเปนการลดเงินเฟออยางยั่งยืนในอนาคต อยางไรก็ตามจากการตั้งกําแพงภาษีสินคาจากจีนเพิ่มขึ้น จะสงผลใหราคา
รถยนต ไฟฟาสูงขึ้น เปนเหตุใหแฮรริส ตั้งเปาหมายการใชรถยนต ไฟฟาลดลงครึ่งหนึ่งจากเปาหมายเดิมของไบเดน อีกทั้งการขึ้นภาษีนิติ
บุคคลจาก 21% เปน 28% โดยยังไมมีแนวทางที่ชัดเจนน้ี จะสงผลกระทบโดยตรงตอบริษัทในสหรัฐฯ 

ในขณะที่ทรัมป มีแผนขยาย Tax Cut and Jobs Act ออกไป โดยคงภาษีนิติบุคคลที่ 21% ซึ่งชวยหนุนตนทุนของบริษัท ในทาง
กลับกันทรัมปมีแนวคิดเพิ่มประสิทธิภาพการแขงขันของบริษัทสหรัฐฯ จึงมีแผนออกจาก Paris Agreement ที่วาดวยการเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศ รวมถึงจะผอนปรนกฎระเบียบการปลอยมลพิษสําหรับโรงไฟฟาถานหิน และคัดคานโยบาย Green New Deal โดยจะ
ขุดเจาะพลังงานธรรมชาติจากในสหรัฐฯ เอง แน�นอนวารถยนต ไฟฟาคงจะไดรับการสนับสนุนนอยลง ดังนั้นบริษัทที่ ไดประโยชนจาก
พลังงานสะอาดรวมทั้ง Smart Grid ที่มีการใช Semiconductor ก็จะถูกแรงกดดันไปดวย

หากเปนเชนนี้การเติบโตของบริษัทกลุมเทคโนโลยี จะเหลือปจจัยในการสนับสนุนอยางเดียวคือการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed ซึ่ง
หากเผชิญกับตลาดแรงงานที่ออนแอ จากตัวเลข Non-farm payroll ที่ถูกปรับลดลงกวา 8 แสนตําแหน�ง อาจสงผลใหผลประกอบการ
ของบริษัทจดทะเบียนลดลง นําไปสูการพักฐานของราคาหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนกลุมเทคโนโลยีสหรัฐฯ ที่มี Forward P/E สูงกวา
คาเฉล่ีย 5 ป มากกวา 1S.D. ถือวาคอนขางแพง อยางไรก็ตามยังคงเหลือเวลาอีกเกือบ 2 เดือนกอนวันเลือกตั้ง ทางเรายังคงคาดหวังให
มีนโยบายใหมๆ ที่เขามาผลักดันใหผลประกอบการยังคงเติบโตขึ้นไปได

2024 Election Voter Expectations Chinese credit spread 
Source: NBC News, LH Bank Advisory
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Figure 3 Figure 4

Source: Association of Mutual Funds in India, Reuters, LH Bank Advisory

India Inflation Sinks in July MSCI India Index : Estimated EPS and Forward P/E

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Inflows into multi-cap funds hit a 27-month high
Source: MoSPI, Bloomberg Economics, LH Bank Advisory

Inside India
เศรษฐกิจอินเดียยังคงเติบโตไดอยางแข็งแกรง โดย GDP ในไตรมาส 1/2024 ขยายตัว 7.8%YoY และจาก Bloomberg Consensus 

คาดการณวา GDP ของอินเดียทั้งป 2024 จะเติบโตถึง 7.2% ซึ่งเปนปจจัยบวกตอตลาด อีกทั้งอินเดียไดประโยชนจากสรางสมดุลในหวงโซการ
ผลิต โดยการกระจายฐานการผลิตออกนอกประเทศไปยังประเทศอื่น ๆ เพื่อกระจายความเสี่ยงทางการคา ตามกลยุทธ "China Plus One" ซึ่ง
ทาง LH Bank Advisory ไดประเมินมุมมองตอเศรษฐกิจและตลาดหุนอินเดีย ดังนี้
• ผลการเลือกตั้งในเดือนมิ.ย. 2024 พรรค BJP ของนายกรัฐมนตรีโมดี ไมไดเสียงขางมาก สะทอนใหเห็นถึงความผิดหวังจากการที่ ไมสามารถ

สรางงานไดเพียงพอ โดยอัตราการวางงานเฉลี่ยของอินเดียยอนหลัง 12 เดือนอยูที่ 8% อยางไรก็ตาม รัฐบาลโมดีไดจัดสรรงบประมาณ 
24,000 ลานดอลลาร เพื่อกระตุนการเติบโตของการจางงาน และแมวาการเปนรัฐบาลผสมจะจํากัดความสามารถของโมดี ในการผลักดันการ
ปฏิรูปเศรษฐกิจ แตการมีพรรครวมรัฐบาลจะทําใหรัฐบาลมีความสมดุลและเกิดการหารือดานนโยบายมากข้ึน 

• รัฐบาลอินเดียไดตั้งเปางบประมาณราว 1.32 แสนลานดอลลารสหรัฐ ในการลงทุนโครงสรางพื้นฐาน ซึ่งคิดเปน 3.4% ของ GDP เพื่อรองรับ
ฐานการผลิตของโลก โดยการลงทุนจากตางประเทศสุทธิ (Net FDI Inflows) ระวางเดือนเม.ย. - มิ.ย. 2024 (ไตรมาส 1 ของปงบประมาณ 
2024) มีมูลคา 6.9 พันลานดอลลาร เทียบกับ 4.7 พันลานดอลลาร ในชวงเวลาเดียวกันของปกอนหนา หรือเพ่ิมข้ึน 46.8%YoY 

• อัตราเงินเฟอลดลงสูระดับ 3.5%YoY ในเดือนก.ค. จาก 5.1% ในเดือนมิ.ย. จากราคาอาหารที่ชะลอลงสูระดับ 5.1% ในเดือนก.ค. จาก 8.4% 
ในเดือนกอนหนา ซึ่งอัตราเงินเฟอลดลงตํ่ากวาระดับเปาหมายของธนาคารกลางที่ 4% ทําใหมีโอกาสที่ธนาคารกลางจะปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ในการประชุมเดือนต.ค. โดยจาก Bloomberg Consensus คาดวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายของอินเดียจะลดลงจากระดับปจจุบันที่ 6.5% เหลือ 
6.2% ในปงบประมาณ 2024 ขณะท่ีตลาดคาดวาเฟดจะลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปนี้ ทําใหคาดวาคาเงินรูปจะมีเสถียรภาพมากข้ึน

• กระแสเงินไหลเขากองทุนรวมหุนของอินเดียเพิ่มขึ้น 17%YoY ในเดือนมิ.ย. 2024 สูระดับสูงสุดเปนประวัติการณที่ 406,080 ลานรูป (ราว 
5 พันลานดอลลารสหรัฐ) โดยกระแสเงินไหลเขากองทุนที่กระจายการลงทุนในหุนทุกขนาด (Multi-Cap) 47.09 พันลานรูป ซึ่งเปนระดับ
สูงสุดในรอบ 27 เดือน และไหลเขากองทุน Large-Cap เพิ่มขึ้น 46% สูระดับ 9.7 พันลานรูป ขณะที่เงินไหลเขากองทุน Mid-Cap และ 
Small-Cap ลดลง 16% และ 3% ตามลําดับ สะทอนวานักลงทุนมีการปรับเปลี่ยนนํ้าหนักการลงทุนจากกองทุนที่ลงทุนในหุนขนาดกลาง-
เล็กไปลงทุนในหุนขนาดใหญและกองทุน Multi-Cap มากข้ึน
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาปจจัยพื้นฐานของอินเดียในระยะยาวยังคงมีความน�าสนใจดวยอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่อยู ใน

ระดับสูงทั้งนี้ตลาดหุนอินเดียอาจมีความผันผวนในระยะสั้น หลังรัฐบาลอินเดียปรับขึ้นภาษีจากการขายหุนที่ถือครองไมถึง 12 เดือนเปน 20% 
จากเดิม 15% และปรับขึ้นภาษีสําหรับกําไรจากการลงทุนที่มากกวา 12 เดือนเปน 12.5% จาก 10% เพื่อควบคุมการเก็งกําไรระยะสั้นในตลาด
หุน และแม Valuation ของตลาดหุนอินเดียอยู ในระดับที่คอนขางสูงกวาประเทศอื่นๆ ในภูมิภาคเดียวกัน แตถูกปรับการคาดการณกําไรเพิ่มขึ้น
ตอเนื่อง ทางเราจึงแนะนําทยอยสะสมกองทุนเปดพรินซิเพิล อินเดีย อิควิตี้ (PRINCIPAL INDIAEQ-A) ซึ่งมีกลยุทธการบริหารแบบเชิงรุก 
(Active Management) ท่ีกระจายการลงทุนในหุนทุกขนาด (Multi-Cap) และทุกกลุมอุตสาหกรรมท่ีมีศักยภาพการเติบโตในระยะยาว



Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

ดัชนี PMI ภาคการผลิตเบื้องตน ปรับตัวลงสูระดับ 48.0 ในเดือนส.ค. ซึ่งเปนระดับตํ่าสุดในรอบ 8 เดือน จากระดับ 49.6 ในเดือนก.ค. สวนดัชนี 
PMI ภาคบริการเบื้องตน ปรับตัวขึ้นสูระดับ 55.2 จากระดับ 55.0 ในเดือนก.ค. ขณะที่ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payroll) 
ในชวง 12 เดือนที่สิ้นสุดเดือนมี.ค. 2024 มีจํานวนลดลง 818,000 ตําแหน�ง หรือลดลงเกือบ 30% จากที่มีการรายงานกอนหนานี้ สะทอนวา
ตลาดแรงงานไมไดแข็งแกรงอยางที่ตลาดคาด ทางเราแนะนําเนนลงทุนในหุน Defensive เพ่ือลดความผันผวนของพอรต

Europe ABEG
KT-EUROSM

เงินเฟอทั่วไป (Headline CPI) ปรับตัวขึ้น 2.6%YoY ในเดือนก.ค. เพิ่มขึ้นจากระดับ 2.5% ในเดือนมิ.ย. การเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟอ ประกอบกับ
การคาดการณวา ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย ทําใหคาเงินยูโรพุงแตะระดับสูงสุดในรอบ 9 เดือน สวนดัชนี PMI ภาค
บริการข้ันตนของยูโรโซน อยูที่ระดับ 53.3 ในเดือนส.ค. เพ่ิมข้ึนจากระดับ 51.9 ในเดือนก.ค. ขณะที่ดัชนี PMI ภาคการผลิตขั้นตนของยูโรโซน อยูที่
ระดับ 45.6 ในเดือนส.ค. ซึ่งเปนระดับต่ําสุดในรอบ 8 เดือน ลดลงจากระดับ 45.8 ในเดือนก.ค. ทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตข้ันตนของญี่ปุนอยูที่ระดับ 49.5 ในเดือนส.ค. จากระดับ 49.1 ในเดือนก.ค. สวนดัชนี PMI ภาคบริการ
อยูที่ระดับ 54.0 ในเดือนส.ค. จากระดับ 53.7 ในเดือนก.ค. โดยไดแรงหนุนจากธุรกิจใหมที่เขามาอยางตอเนื่อง รวมถึงการสงออกที่ดีขึ้น สงผลให
กิจกรรมในภาคบริการคึกคักขึ้น ขณะที่การสงออกของญี่ปุนเพิ่มขึ้น 10.3% ขณะที่การนําเขาเพิ่มขึ้นถึง 16.6% สงผลใหญี่ปุนขาดดุลการคา 
6.218 แสนลานเยน (4.3 พันลานดอลลารสหรัฐ) ในเดือนก.ค. 2024 หลังจากเพ่ิงเกินดุลคร้ังแรกในรอบ 3 เดือนเมื่อเดือนมิ.ย.ที่ผานมา

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (LPR) ประเภท 1 ป เอาไวที่ระดับ 3.35% และคงอัตราดอกเบี้ย LPR 
ประเภท 5 ป ที่ระดับ 3.85% ซึ่งสอดคลองกับที่ตลาดคาด ขณะที่ยอดคาปลีกเดือนก.ค. ปรับตัวขึ้น 2.7%YoY เพิ่มขึ้นจาก 2% ในเดือนกอนหนา 
จากการใชจายของผูบริโภคที่ฟนตัว ทั้งนี้แมวาดัชนี CSI 300 เทรดอยูที่ Forward P/E ตํ่ากวา -1 S.D. แตการประมาณการกําไรตอหุน (EPS) 
ของดัชนี CSI 300 ในปนี้ถูกปรับลดลงอยางตอเนื่อง จึงแนะนําใหลดนํ้าหนักการลงทุนในหุนจีนลง 

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวข้ึนอยางตอเนื่อง โดยไดรับอานิสงสจากตัวเลขผูจัดการฝายจัดซื้อในภาคการผลิต และภาคบริการที่ออกมาแข็งแกรง โดยอยู
ในโซนขยายตัว สงผลใหเศรษฐกิจอินเดียยังมีแนวโนมที่จะขยายตัวได สวนอัตราเงินเฟอลดลงสูระดับ 3.5%YoY ในเดือนก.ค. ซึ่งตํ่ากวาระดับ
เปาหมายของธนาคารกลางที่ 4% ทําใหมีโอกาสที่ธนาคารกลางจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนต.ค. ขณะที่ตลาดคาดวาเฟดจะลด
ดอกเบ้ียในระดับที่มากกวา ทําใหคาดวาคาเงินรูปจะมีเสถียรภาพมากข้ึน แนะนําทยอยสะสม

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวขึ้นอยางตอเนื่องในสัปดาหที่ผานมา เนื่องจากเลขาธิการพรรคคอมมิวนิสต ไดเยือนประเทศจีน พรอมกับลงนามขอตกลง
ความรวมมือ 14 ฉบับ โดยหนึ่งในนั้นคือโครงการรถไฟขามพรมแดนไปยังจีน ซึ่งจะชวยในดานการสงออก รวมทั้งตอกยํ้าความเนื้อหอมสําหรับ
ประเทศที่มี FDI สูงที่สุดในอาเซียน บงชี้การเติบโตในอนาคตตาม IMF คาด ดังนั้นทางเราแนะนําเขาทยอยสะสม โดยเนนการเขาลงทุนในระยะยาว

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ตลาดหุนไทยปรับตัวข้ึนมายืนเหนือ 1,300 จุดไดอีกคร้ัง โดยการนําของนายกคนที่ 31 ซึ่งจะสานตอโครงการดิจิตอลวอลเล็ต รวมทั้งการสนับสนุน
จากพรรครวมรัฐบาล จึงมองเห็นเสนทางเศรษฐกิจไทยอาจจะมีนโยบายใหมๆ เขามากระตุนเศรษฐกิจ รวมทั้งกระตุนในอุตสาหกรรมใหมๆ มา
ขับเคล่ือนตลาดหุนไทยอีกคร้ัง จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนไทย โดยเฉพาะกองทุน Thai ESG 

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทยแกวงตัวอยู ในกรอบแคบๆ โดยเศรษฐกิจไทยยังคงเติบโตได สงผลใหการประชุม กนง. มีมติ 6 ตอ 1 ใหคงอัตราดอกเบี้ย 
หากเปนเชนนี้ อาจจะตองรอให Fed ปรับลดดอกเบี้ยไปกอน และคอยลดดอกเบี้ยตามเพื่อรักษาเสถียรภาพคาเงินบาท ดังนั้นจึงแนะนําใหลงทุนใน
ตราสารหนี้เพ่ือรับผลตอบแทนจาก Capital Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US ลดลงมาอยู ในระดับ 3.8% ในขณะที่ Powell ปาฐกถาในการประชุม Jackson Hole วาการประชุม FOMC ในเดือนก.ย. ที่จะ
ถึงนี้ จะตองดูตัวเลขที่ออกมาเพ่ือประกอบการตัดสินใจ อยางไรก็ตามตลาดแรงงานมีแนวโนมออนแอจากการปรับลดตัวเลข Non-farm Payroll และ
การยื่นขอรับสวัสดิการวางงานที่เพ่ิมข้ึน จึงมีแนวโนมที่ Fed จะลดดอกเบ้ียในเดือน ก.ย. นี้ ดวยเหตุนี้จึงแนะนําใหทยอยลงทุนตราสารหนี้ระยะยาว

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

เงินเฟอสหรัฐฯ เดือนก.ค. เพิ่มขึ้น 2.9%YoY ชะลอตัวมากสุดในรอบ 3 ป ซึ่งตลาดใหนํ้าหนักที่เฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% ในการ
ประชุมเดือนก.ย. และลดลงอยางนอย 1.0% ภายในสิ้นป 2024 หนุนกลุม Global REITs จึงแนะนําทยอยสะสม Global REITs ที่เนน Data 
center

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําปรับตัวเพิ่มขึ้นเหนือระดับ 2,500 เหรียญสหรัฐตอออนซ ไดแรงหนุนจากดอลลารที่ออนคาลงจากการคาดการณที่เพิ่มขึ้นวา ธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงในเดือนก.ย. นอกจากนี้ ความตึงเครียดในตะวันออกกลางไดหนุนความตองการทองคําดวย โดยตั้งแต
ตนปราคาทองคําปรับตัวเพ่ิมข้ึนมาแลวกวา 20% จึงมีโอกาสมีแรงขายทํากําไร แนะนํา buy on dip

Oil
KT-ENERGY

จากการปรับแก ไขตัวเลข Non-farm Payroll ที่ลดลงกวา 8 แสนตําแหน�ง บงชี้อุปสงคที่ออนแอ อยางไรก็ตาม ราคานํ้ามันอาจฟนตัวได ในระยะสั้น 
จากปจจัยขับรถทองเที่ยว (Driving season) ของสหรัฐฯ จึงมองวาในระยะสั้นยังมีความตองการในการใชพลังงานอยู จึงมองเห็นโอกาสเก็งกําไรใน
กลุม Energy ผานดัชนี Energy Select Sector SPDR Fund (XLE)

Thematic
LHHEALTH-A

ในการเลือกตั้งประธานาธิบดีของสหรัฐฯ แมวานโยบายดานสาธารณสุข ที่มีเปาหมายปลายทางเหมือนกันจากทั้ง 2 พรรค จะสงผลตอกําไร และ
ราคาหุนของบริษัทยา เปนสวนใหญ แตถาเปนบริษัทยาที่มุงวิจัยพัฒนาและมีนวัตกรรมใหม ๆ รวมถึงสามารถตอบโจทยการแขงขันในตลาดไดนั้น 
บริษัทเหลานั้น ก็จะยังใหผลตอบแทนที่ดีในระยะยาวไดเชนกัน จึงแนะนําใหทยอยลงทุนในกลุม Healthcare เพ่ือรับมือกับความผันผวน



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 22 August 2024
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