
 ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาการแข็งคาของเงินบาทที่ผานมาไดสะทอนปจจัยตางๆ ไปมากแลว และมี
โอกาสออนคากลับไปสูกรอบ 33-34 บาทตอดอลลาร ณ สิ้นป� 2024 ซึ่งจากปญหาความขัดแยงทางภูมิ
รัฐศาสตร โดยเฉพาะสงครามระหวางกลุมฮามาสและอิสราเอลที่เริ่มขยายวงกวางและรุนแรง สงผลให Dollar 
Index แข็งคา อีกทั้งจากการที่ธปท. มีโอกาสลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในป�นี้ เพื่อลดแรงกดดันของการแข็งคาของ
เงินบาท ประกอบกับแนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจะสงผลกระทบตอการสงออก ทางเราจึงแนะนํา
กลยุทธไมปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน (Unhedge) สําหรับการลงทุนในระยะยาว เนื่องจากคาเงิน
บาทที่มีแนวโนมกลับมาออนคาสูปจจัยพื้นฐานไดในระยะกลางถึงยาว สวนการลงทุนในระยะสั้น แนะนํากลยุทธ
ปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน (Hedge) เพื่อลดความเสี่ยงจากโอกาสที่คาเงินบาทยังมีแนวโนมแข็งคา
ไดในระยะสั้น

 ทางเราประเมินวาการปรับขึ้นของตลาดหุนจีนนั้นไมถาวร และนโยบายตางๆ ที่ออกมาถูก Price in เปนที่
เรียบรอย ซึ่งมองวานโยบายที่รัฐบาลกําลังทําจะไมชวยแกปญหาเชิงโครงสรางของระบบเศรษฐกิจจีนได จาก
นโยบายการเพิ่มสภาพคลองในตลาดทุนของจีน ในอดีตจะสงผลใหตลาดหุนปรับตัวขึ้นในระยะสั้นเทานั้น อยางไร
ก็ตามการแกไขกฎระเบียบเปนพื้นฐานของการฟนตัวที่ยั่งยืนของตลาดทุนจีน ซึ่งนโยบายการเงินชวยเสริมสภาพ
คลองใหกับระบบเศรษฐกิจ และอาจไมเพียงพอตอการบรรลุเปาหมาย GDP ที่ 5% ในขณะที่มาตรการกระตุน
ภาคอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัย คาดวาจะชวยบรรเทาได แตที่สําคัญที่สุดคือตองเห็นการผอนปรนกฎระเบียบ 
เพื่อกระตุนการลงทุนภาคธุรกิจ และการบริโภค จึงแนะนําใหทยอยสะสมเมื่อพักฐาน



Selected asset performance , 2024 year-to-date and range

Source : Bloomberg , LH Bank Advisory 
as of 3 October 2024
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Date Countries Major Events Consensus Previous

Thailand 	Inflation Rate YoY (SEP) 0.35%

Europe 	Retail Sales MoM (AUG) 0.1%

FOMC Minutes

	Core Inflation Rate YoY (SEP) 0.3%

	Core Inflation Rate YoY (SEP) 3.2%

	Inflation Rate YoY (SEP) 0.2%

	Inflation Rate YoY (SEP) 2.5%

	Initial Jobless Claims (OCT/05)

UK GDP MoM (AUG) 0.0%

US 	PPI MoM (SEP) 0.2%

Inflation Rate YoY (SEP) 0.6%

Exports YoY (SEP) 8.7%

	Imports YoY (SEP) 0.5%
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Figure 1 Figure 2
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Balance of Payments 

Thai Tourism Recovery Faces Currency Headwind  

Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory

Hedge or Unhedge : Which strategy is better?
คาเงินบาทแข็งคาขึ้น 12% เมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ ตั้งแตสิ้นเดือนมิ.ย. 2024 สูงกวาคาเฉลี่ยของประเทศเพื่อนบานในภูมิภาค

อาเซียนที่ 5% จากสวนตางผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐกับไทยที่แคบลง และการเกินดุลบัญชีเดินสะพัดอยางตอเนื่อง โดยดุล
บัญชีเดินสะพัดเดือนส.ค. มียอดเกินดุล 1.4 พันลานดอลลาร เพ่ิมขึ้นจากเดือนก.ค. ที่มียอดเกินดุลบัญชีเดินสะพัด 0.1 พันลานดอลลาร 
โดยเกินดุลเพิ่มขึ้นจากดุลการคา ตามมูลคาการนําเขาที่ลดลงเปนสําคัญ ขณะที่การที่คาเงินบาทแข็งคาขึ้นอยางรวดเร็วสงผลโดยตรงตอ
การสงออก ซึ่งคิดเปนสัดสวนกวา 60% ของ GDP อยางไรก็ตามเริ่มมีสัญญาณการออนคาของเงินบาท ตาม Dollar Index ที่แข็งคาขึ้น 
สวนหนึ่งเปนผลจากการออนคาของเงินเยน พรอมกับการปรับตัวขึ้นของ Bond Yield 10 ป ของสหรัฐฯ จากการปรับลดความคาดหวัง
ตอการเรงลดดอกเบี้ยของเฟด และธปท. ไดเขาแทรกแซงคาเงิน สะทอนผานทุนสํารองระหวางประเทศที่เพิ่มขึ้น ซึ่งทาง LH Bank 
Advisory ประเมินแนวโนมของคาเงินบาท ดังน้ี
• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.5% ในเดือนก.ย. และสงสัญญาณผาน Fed Dot Plot วาจะปรับลดดอกเบี้ย

อีก 0.5% ภายในสิ้นปนี้ ขณะที่ทางเราคาดวา กนง. มีโอกาสลดดอกเบี้ย 0.25% ในปนี้ แมวาทางธปท. จะสงสัญญาณไมปรับลด
อัตราดอกเบี้ยตามการตัดสินใจของเฟด โดยทางธปท. มีความกังวลวาการลดดอกเบี้ยจะทําใหหนี้ครัวเรือนพุงสูง ซึ่งหนี้ครัวเรือนมี
สัดสวนถึง 90.8% ของ GDP ในไตรมาส 1/2024 อยางไรก็ตาม การคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงจะทําใหภาระการชําระหนี้เพิ่มขึ้น 
ซ่ึงจะสงผลใหการบริโภคลดลงและและกระทบตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาวเชนกัน

• สวนตางผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐกับไทยที่แคบลง ประกอบกับรัฐบาลที่มีเสถียรภาพมากขึ้นและความชัดเจนของนโยบาย
กระตุนเศรษฐกิจ สงผลตอ Sentiment เชิงบวกเปนแรงหนุนตอเงินทุนตางชาติ (Fund Flow) ไหลเขาหุนและตราสารหนี้ ไทยมากขึ้น 
โดยในเดือนก.ย. ผูลงทุนตางชาติซ้ือสุทธิในหุนและตราสารหนี้ ไทย 29,177.98 ลานบาท และ 10,620 ลานบาท ตามลําดับ อยางไร
ก็ตามแรงซื้อในตลาดหุนไดสะทอนปจจัยบวกของนโยบายไปมากแลว และถึงจุดที่นักลงทุนจะประเมินวานโยบายตางๆ จะทําไดจริง
หรือไม
ทาง LH Bank Advisory ประเมินวาการแข็งคาของเงินบาทที่ผานมาไดสะทอนปจจัยตางๆ ไปมากแลว และมีโอกาสออนคากลับไปสู

กรอบ 33-34 บาทตอดอลลาร ณ สิ้นป 2024 ซึ่งจากปญหาความขัดแยงทางภูมิรัฐศาสตร โดยเฉพาะสงครามระหวางกลุมฮามาสและ
อิสราเอลที่เริ่มขยายวงกวางและรุนแรง สงผลให Dollar Index แข็งคา อีกทั้งจากการที่ธปท. มีโอกาสลดดอกเบี้ย 1 ครั้งในปนี้ เพื่อลด
แรงกดดันของการแข็งคาของเงินบาท ประกอบกับแนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกจะสงผลกระทบตอการสงออก ทางเราจึงแนะนํา
กลยุทธ ไมปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน (Unhedge) สําหรับการลงทุนในระยะยาว เนื่องจากคาเงินบาทที่มีแนวโนมกลับมา
ออนคาสูปจจัยพ้ืนฐานได ในระยะกลางถึงยาว สวนการลงทุนในระยะส้ัน แนะนํากลยุทธปองกันความเส่ียงดานอัตราแลกเปลี่ยน (Hedge)
เพ่ือลดความเส่ียงจากโอกาสที่คาเงินบาทยังมีแนวโนมแข็งคาได ในระยะส้ัน

Appreciation of regional currencies from end of June 2024  

US-TH Interest Rate Difference

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory Source: Thailand‘s Ministry of Tourism and Sports, Bloomberg ,  LH Bank Advisory
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Bloomberg,  LH Bank Advisory

China household new deposits and new loans Credit impulse when stimulus policy

Source: China’s Ministry of Finance, Bloomberg,  LH Bank Advisory

China needs more than loose policy for economic resilience
หลังจาก 24 กันยายน 2024 รัฐบาลจีนไดออกแพ็คเกจนโยบายกระตุนเศรษฐกิจทั้งนโยบายการเงิน และนโยบายการคลังมากกวาที่เคย

เกิดขึ้นมา เพื่อฟนฟูเศรษฐกิจที่กําลังถูกแรงกดดันจากภาวะเงินฝด ซึ่งอาจทําใหมีความเสี่ยงที่จะไมบรรลุเปาหมายการเติบโตในปนี้ จาก
มาตรการตางๆ ที่ออกมา นักลงทุนบางสวนใหความเห็นวาเปนการอัดฉีดแบบ “บาซูกา” แลว และชวยผลักดัน GDP ใหสามารถเพิ่มขึ้น 5% 
ในสิ้นป 2024 ได จึงทําใหตลาดหุนปรับตัวขึ้นกวา 20% ภายในเวลาเพียงไมกี่วัน อยางไรก็ดีทาง LH Bank Advisory ประเมินวานโยบาย
กระตุนเศรษฐกิจจีนยังไมสามารถทําใหตลาดหุนฟนตัวไดอยางแข็งแกรง ดวยปจจัยดังตอไปนี้

นโยบายอุดหนุนตลาดทุนจีน จะสงผลใหตลาดหุนปรับตัวขึ้นในระยะสั้นๆ เทานั้น โดยในอดีตพบวาการอุดหนุนตลาดหุนจะสงผลใหหุน
ปรับตัวขึ้น และรวงลงในระยะสั้น จึงประเมินวาดวยนโยบายดังกลาวจะทําใหการปรับตัวขึ้นในรอบนี้ ไมถาวร แตสามารถลดความเสี่ยงขาลง
ได ซึ่งการพัฒนากฎระเบียบในตลาดที่ผานมา มักสงผลใหหุนสามารถสรางฐานใหม และปรับตัวขึ้นในระยะยาว ดังนั้นจึงประเมินวาตลาดทุน
จีนพรอมท่ีจะกลับตัวเปนขาข้ึนแลว เหลือเพียงแตความเช่ือม่ันทางดานเศรษฐกิจ

การผอนคลายนโยบายทางการเงินสงผลใหตลาดหุนฟนตัวในระยะสั้น เนื่องจากทั้งปรับลดอัตราดอกเบี้ย REPO 7 วันลง และเสริม
สภาพคลองใหแกระบบเศรษฐกิจดวยการลด Reserve Requirement Ratio (RRR) สําหรับธนาคารขนาดใหญ ยังไมไดสนับสนุนใหเกิดการ
กูยืมเพิ่มมากขึ้น โดย Credit Impulse Index ยังคงอยู ในระดับตํ่า ประกอบกับการใชจายภาคครัวเรือนยังคงชะลอตัวอยางตอเนื่อง ซึ่ง
ในขณะนี้พบวาเงินฝากสวนเกิน (Excess Saving) ของจีนเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับในป 2018 อาจนําไปสูพฤติกรรมการใชจายอยางระมัดระวัง 
สิ่งที่ตองจับตามองคือหากรัฐบาลจีนยังไมออกมาตรการในการสนับสนุนการลงทุนภาคเอกชน จะทําใหจีนเผชิญกับภาวะเงินฝด ซึ่งยังไมตัด
ความเปนไปไดท่ีจีนอาจเขาสู Lost Decade คลายกับญ่ีปุนในอดีต 

นโยบายกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยท่ีอยูอาศัยไมสามารถแก ไขปญหาอสังหาริมทรัพยท่ีลนตลาดได เนื่องจากนโยบายใหรัฐบาลทองถิ่นซื้อ
บานคางสตอกในอัตราสวนท่ีเพิ่มข้ึน แตพบวาการใชจายของรัฐบาลทองถิ่นไมได ใชจายมากขึ้น โดยนโยบายดังกลาวเปนเพียงการตอยอดจาก
นโยบายเดิม ซึ่งในอดีตชี้วาจะชวยชะลอการปรับตัวลงของราคาที่อยูอาศัยเพียงเทานั้น แตไมไดฟนฟูตลาดที่อยูอาศัยในระยะยาว อีกทั้ง
นโยบายชวยเหลือสภาพคลองดานอสังหาริมทรัพย ไมไดชวยใหการซื้อขายที่อยูอาศัยกลับมาคึกคักดังในอดีต เนื่องจากแมวารัฐบาลจะลด
อัตราการดาวนท่ีอยูอาศัยลง และปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกูลง ชวยใหตลาดที่อยูอาศัยไมซบเซาไปมากกวานี้เทานั้น และชวยใหยอดขายบาน
ฟนตัวไดเพียงแคชวงส้ันๆ 

ดังนั้นทางเรายังรอคอยนโยบายที่ชวยใหอุปสงคของที่อยูอาศัยฟนตัวอยางแข็งแกรง ซึ่งหมายถึงความสามารถในการซื้อของชาวจีน 
ตัวอยางจากประเทศไทยที่มีนโยบายกระตุนดานอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัย จะพบวาสามารถเพิ่มยอดขายได ในระยะสั้นๆ จากประชาชนที่มี
ความสามารถซื้ออยูแลว แต ในทายที่สุดอุปสงคจะลดลง เนื่องจากตลาดแรงงานที่ซบเซา และความเชื่อมั่นผูบริโภคยังอยู ในระดับตํ่า ซึ่ง
ประเมินวานโยบายดังกลาวจะชวยบรรเทาภาวะซบเซาท่ีเกิดข้ึน แตยังตองการนโยบายการคลังท่ีเขามาชวยเสริมตลาดแรงงานและการบริโภค

แมวานโยบายที่นํามาใชอาจไมสามารถแกปญหาความเชื่อมั่นทางธุรกิจได อยางไรก็ดีทางเราเห็นสัญญาณความเอาจริงเอาจังในการบรรลุ
เปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจ และเชื่อวารัฐบาลจีนจะทยอยผอนปรนกฎระเบียบที่เคยบังคับใช ซึ่งมองวาเปนนโยบายสําคัญที่ชวยหนุน
ความเช่ือม่ันของนักลงทุน และการบริโภคในประเทศ จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนจีนเม่ือพักฐาน

CSI 300 movement when fiscal stimulus
Source: Wind, BofA Global Reseach, LH Bank Advisory Source: Bloomberg,  LH Bank Advisory
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Bloomberg Economics China Credit Impulse China GDP Constant Price (YoY)
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 GS China Fiscal Stimulus  (RHS)  Shanghai Shenzhen CSI 300 Index  (LHS)



Equity

US KT-US-A
AFMOAT-HA

ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคการผลิต (ISM Manufacturing PMI) ทรงตัวที่ระดับ 47.2 ในเดือนก.ย. บงชี้ภาวะหดตัวของภาคการผลิตสหรัฐ 
ติดตอกันเปนเดือนที่ 3 สวนดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคบริการ (ISM Services PMI) ปรับตัวขึ้นสูระดับ 54.9 จุด ดีกวาที่ตลาดคาดไว ขณะที่
ตัวเลขการเปดรับสมัครงาน (Job Opening) เพ่ิมข้ึน 329,000 ตําแหน�ง สูระดับ 8.04 ลานตําแหน�งในเดือนส.ค. จากระดับ 7.71 ลานตําแหน�งใน
เดือนก.ค. ทั้งนี้แนะนําเนนลงทุนในหุน Defensive เพ่ือลดความเส่ียงของพอรตลงทุน

Europe ABEG
KT-EUROSM

ดัชนี PMI ภาคการผลิตขั้นสุดทายของยูโรโซน ทรุดตัวลงสูระดับ 45.0 ในเดือนก.ย. จากอุปสงคที่รวงลงแรง แม โรงงานจะพยายามลดราคาสินคา
ลงแลวก็ตาม สวนดัชนี PMI ภาคบริการขั้นสุดทายของยูโรโซน อยูที่ระดับ 51.4 ในเดือนก.ย. ลดลงจากระดับ 52.9 ในเดือนส.ค. แตยังคง
รักษาการเติบโตไดคอนขางดี ขณะที่อัตราเงินเฟอในยูโรโซนลดลงเหลือ 1.8% ในเดือนก.ย. จาก 2.2% ในเดือนส.ค. เพิ่มความเปนไปไดที่ธนาคาร
กลางยุโรป (ECB) จะปรับลดอัตราดอกเบ้ียในเดือนต.ค.นี้ โดยทางเรายังคงมุมมองที่เปนกลางตอตลาดหุนยุโรป

Japan SCBJAPAN(A)
TMBJPNAE

หลังจากที่นายกรัฐมนตรีคนใหม ชิเงรุ อิชิบะ กลาววาญี่ปุนยังไมพรอมสําหรับการขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครั้ง สงผลใหคาเงินเยนออนคา ถือเปนการ
รวงลงรายวันที่รุนแรงที่สุดของเงินเยนนับต้ังแตเดือนมิ.ย. 2022 หนุนตลาดหุนโดยเฉพาะกลุมสงออก สวนดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการ
ผลิตขั้นสุดทายลดลงเล็กนอยมาอยูที่ 49.7 ในเดือนก.ย. จาก 49.8 ในเดือนส.ค. ขณะที่ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการ อยูที่ 53.1 ใน
เดือนก.ย. สะทอนภาคบริการยังคงเติบโตเปนเดือนที่ 3 ติดตอกัน ทางเราแนะนําทยอยสะสม

China UOBSGC
MEGA10CHINA-A

รัฐบาลจีนไดออกแพ็คเกจนโยบายกระตุนเศรษฐกิจทั้งนโยบายการเงิน และนโยบายการคลังมากกวาที่เคยเกิดขึ้นมา ทั้งนี้ทางเราประเมินวานโยบาย
อุดหนุนตลาดทุนจีน จะสงผลใหตลาดหุนปรับตัวขึ้นในระยะสั้นๆ เทานั้น เนื่องจากนโยบายกระตุนภาคอสังหาริมทรัพยที่อยูอาศัยไมสามารถแก ไข
ปญหาอสังหาริมทรัพยที่ลนตลาดได และนโยบายผอนคลายทางการเงินยังไมไดสนับสนุนใหเกิดการกูยืมเพิ่มมากขึ้น อยางไรก็ดีทางเราเห็น
สัญญาณความเอาจริงเอาจังในการบรรลุเปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจ จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนจีนเมื่อพักฐาน

India PRINCIPAL 
INDIAEQ

KT-INDIA-A

ตลาดหุนอินเดียปรับตัวขึ้นลงในสัปดาหที่ผานมา จาก Valuation ที่คอนขางแพง ในขณะที่ตลาดหุนรับขาวการกระตุนเศรษฐกิจและนโยบาย
โครงสรางพื้นฐานในประเทศไปแลว อยางไรก็ดีพบวาการลงทุนภาคเอกชนยังคอนขางตํ่า และแรงงานฝมือ (Skill labour) ยังไมสามารถเติมเต็ม
ตําแหน�งงานที่วางอยูได ดังนั้นจึงประเมินวาในระยะสั้น การเติบโตของเศรษฐกิจอินเดียอาจชะลอตัวลงจากฐานที่สูงดวย แตดวยการผลักดันจาก
ทางภาครัฐยังคงคาดหวังการเติบโตในระยะยาว ดังนั้นจึงแนะนําใหทยอยสะสมเมื่อพักฐาน และคาดหวังผลตอบแทตจากการลงทุนในระยะยาว

Vietnam PRINCIPAL VNEQ
K-VIETNAM

ตลาดหุนเวียดนามปรับตัวลงเล็กนอยในสัปดาหที่ผานมา จากแรงเทขายของนักลงทุนตางชาติ และกระทรวงการกอสรางเสนอใหเก็บภาษีจาก
เจาของอสังหาริมทรัพยที่มีมากกวาหนึ่งแหง และสมาคมนายหนาคาอสังหาริมทรัพยเวียดนาม (VARS) ไดเสนอใหเขมงวดการปลอยสินเชื่อของ
ธนาคารเพ่ือปองกันฟองสบูราคาอสังหาริมทรัพย แตดวย Valuation ที่คอนขางถูก จึงประเมินวา Downside คอนขางจํากัด จึงแนะนําทยอยสะสม
หุนเวียดนามเมื่อพักฐาน

Thailand KFTSTAR-A
ABSM

ตลาดหุนไทยปรับตัวอยู ในกรอบแคบๆ โดยไดรับแรงหนุนจากการรวมลงทุนของบริษัท Alphabet ในการผลักดัน Data Center แหงแรกในไทย  
มูลคากวา 35,000 ลานบาท ซึ่งคาดวาจะชวยสรางงานไดถึง 14,000 ตําแหน�ง อีกทั้งการจัดตั้งกองทุนวายุภักษ ไดสําเร็จ แตยังไมไดลงทุนเต็ม
จํานวน แตสามารถซื้อเมื่อราคาปรับตัวลงได ดังนั้นจึงมองวา Downside หุนไทยคอนขางจํากัด และมีโอกาสเติบโตในระยะยาว จึงแนะนําใหทยอย
สะสมหุนไทยเมื่อพักฐาน

Fixed Income
Domestic Bond

KKP PLUS
LHSTPLUS-A

Bond Yield 10 ปของไทย แกวงตัวอยู ในระดับ 2.5% โดยการสงออกไทยยังคงเติบโตไดดี และในไตรมาส 4 ของปเปนชวง High Season ของการ
ทองเที่ยวไทย จึงประเมินวาเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัว ในชวงที่เหลือของป อยางไรก็ดีนโยบายเงินดิจิตอลอาจไมทําใหเศรษฐกิจขยายตัวได
ตามที่คาด อาจสงผลให กนง. พิจารณาลดอัตราดอกเบี้ยอยางนอย 1 ครั้งในปนี้ ดังนั้นจึงแนะนําใหลงทุนในตราสารหนี้เพื่อรับผลตอบแทนจาก 
Capital Gain

Foreign Bond
ABGFIX-A
UGIS-N

Bond Yield 10 US เดงขึ้นอยู ในระดับ 3.8% เนื่องจากตลาดคาดหวังการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในปนี้ ประมาณ 4.00% - 4.25% โดยการจาง
งานออกมาคอนขางทรงตัวและไมไดมีสัญญาณออนแอลงอยางรวดเร็ว จึงทําใหความเสี่ยงของการเกิด Recession ลดลง มองวาในปนี้ Bond 
Yield จะคอนขางผันผวน อยางไรก็ดีทางเรายังคงไมตัดความเปนไปไดของ Recession จึงแนะนําใหลงทุนตราสารหนี้ระยะยาว

Alternative Asset
Property/REIT

PRINCIPAL GIF
MGPROP-AC

กองทุนอสังหาริมทรัพยทั่วโลกไดประโยชนจากแนวโนมการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด สงผลเชิงบวกตอหุนกลุม REITs ที่ตนทุนดอกเบี้ยลดลง
และทําใหอัตราการจายปนผลดีขึ้น อยางไรก็ตาม การปรับตัวขึ้นของ Bond Yield 10 ป ของสหรัฐฯ จากการปรับลดความคาดหวังตอการเรงลด
ดอกเบ้ียของเฟด อาจกดดันกลุมอสังหาฯ ในระยะส้ัน จึงแนะนําทยอยสะสม Global REITs ที่เนน Data center

Gold
SCBGOLDH

ราคาทองคําไดรับปจจัยหนุนจากสถานการณตึงเครียดในตะวันออกกลางสงผลใหมีแรงซื้อทองคําซึ่งเปนสินทรัพยที่ปลอดภัย ขณะที่การแข็งคาของ
สกุลเงินดอลลารเปนปจจัยกดดันตลาด ทั้งนี้แมเราจะมีมุมมองที่ดีตอราคาทองคําในภาพระยะกลางถึงยาว แตในระยะส้ันมีโอกาสพักฐาน จึงแนะนํา
รอจังหวะ buy on dip

Oil
KT-ENERGY

ราคานํ้ามันดิบเพิ่มขึ้น หลังเกิดความตึงเครียดในตะวันออกกลาง ขณะที่ประเมินวาอุปสงคทั่วโลกจะชะลอตัวลงในปหนา ทางเราจึงประเมินวาการ
ปรับขึ้นของราคานํ้ามันในครั้งนี้ จะเปนการปรับขึ้นในชวงสั้นๆ ในทายที่สุดอุปสงคที่ชะลอตัวลงจะกดดันราคานํ้ามันในระยะยาว แนะนําให Wait &
See

Thematic
LHHEALTH-A

หุนในกลุม Healthcare ปรับตัวลง จากชวงกอนการเลือกต้ังสหรัฐฯ เนื่องจากนโยบายการคลังที่เพ่ิมสวัสดิการภาครัฐเกี่ยวกับการรักษาพยาบาล ซึ่ง
จะกดดันราคาเวชภัณฑและราคายารักษาโรคลง อยางไรก็ตามคาดวาในป 2025 ผลประกอบการในกลุม Healthcare จะยังคงเติบโตไดอยางมี
เสถียรภาพ จึงแนะนําใหทยอยลงทุนในกลุม Healthcare เมื่อพักฐาน



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  as of 3 October 2024
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