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Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้
ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้อง
ยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอตัราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 2.25% พร้อมกบั 
คงคาดการณ์ GDP ไทยในปี 2568 ไว้ท่ี 2.9%YoY  

• ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เมื่อวนัท่ี 18 ธ.ค. 2567 กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คง
อตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี 2.25% โดยคณะกรรมการฯ มองว่า “เศรษฐกิจไทยเผชิญความทา้ทายจากการแขง่ขนั
จากภายนอกที่รุนแรงขึ้น และความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้าที่สูงขึ ้น โดยเฉพาะแนวนโยบายของประเทศ
เศรษฐกิจหลัก แต่ยังสามารถขยายตัวได้ใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้ โดยภาคบริการที่เกี่ยวเน่ืองกับการท่องเที่ยวปรับ
ดีขึ้น ขณะที่ภาคอุตสาหกรรมยังฟื้นตัวได้ช้า โดยเฉพาะกลุ่มที่ถูกกดดันจากความสามารถในการแข่งขันที ่ลดลง 
คณะกรรมการฯ เห็นควรให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเห็นว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังอยู่ในระดับที่สอดคล้อง
กับแนวโน้มเศรษฐกิจที่ใกล้เคียงกับศักยภาพ เงินเฟ้อที่โน้มเข้าสู ่กรอบเป้าหมาย และการรักษาเสถียรภาพ
เศรษฐกิจการเงินในระยะยาว รวมทั้งรักษาขีดความสามารถของนโยบายการเงินในการรองรับความไม่แน่นอนใน
ระยะข้างหน้าที่ปรับสูงขึ้น” 

• คณะกรรมการฯ ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัร้อยละ 2.7 และ 2.9 ในปี 2567 และ 2568 
ตามล าดบั โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชน รวมทั้งการส่งออกสินค้าหมวด
อิเล็กทรอนิกส์และเครื่องจักรที่ปรับตัวดีขึ้นตามวัฎจักรสินค้าเทคโนโลยี อย่างไรก็ดี การขยายตัวของเศรษฐกิจ
แตกต่างในแต่ละภาคส่วน โดยภาคบริการที ่เกี ่ยวเนื ่องกับภาคการท่องเที ่ยวปรับดีขึ ้น  แต่ SMEs และกลุ่ม
อุตสาหกรรมบางส่วนยังเผชิญแรงกดดันจากความสามารถในการแข่งขันที่ลดลง  โดยเฉพาะกลุ่มยานยนต์ที ่มี
พัฒนาการที่แย่ลงทั้งปัจจัยด้านราคาและอุปสงค์ ดา้นอตัราเงนิเฟ้อ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปคาดว่าจะอยู่ที่ร้อยละ 0.4 
และ 1.1 ในปี 2567 และ 2568 ตามลำดับ โดยอัตราเงินเฟ้อหมวดพลังงานมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่ำตามราคา
น้ำมันดิบในตลาดโลก ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะปานกลางยังยึดเหนี่ยวอยู่ในกรอบเป้าหมาย ดา้นอตัรา
แลกเปลีย่น เงินบาทอ่อนค่าลงตามการปรับคาดการณ์แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรของไทยปรับลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ดา้นสนิเชือ่ สินเชื่อชะลอ
ลงจากความต้องการลงทุนในบางสาขาธุรกิจที่ลดลง การชำระคืนหนี้และความเส่ียงด้านเครดิตที่อยู่ในระดับสูง ทั้งนี้ 
คณะกรรมการฯ เห็นควรให้ติดตามแนวโน้มการขยายตัวของสินเชื่อและผลของมาตรการ “คุณสู้ เราช่วย” ที่จะช่วย
บรรเทาภาระหนี้ของกลุ่มเปราะบาง 

• วิจยัธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮ้าส์มองว่า กนง. มีโอกาสลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 ครัง้ในช่วงคร่ึง
แรกของปี 2568 โดยล่าสุดอัตราเงินเฟ้อในช่วง 11 เดือนแรกของปีนี้เพิ่มขึ้นเพียง 0.3%YoY ต่ำกว่ากรอบล่างของ
เงินเฟ้อเป้าหมายที่ 1.0% ค่อนข้างมาก ประกอบกับเราคาดว่า กนง. จะรอดูพัฒนาการของเศรษฐกิจที่คาดว่าจะมี
แนวโน้มดีขึ ้น โดยเฉพาะอุปสงค์ในประเทศที่จะได้รับแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม อาทิ 
โครงการดิจิทัลวอลเล็ต เฟส 2 การปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ำ และนโยบายค่ารถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย อย่างไรก็ดี 
หากผลกระทบของการใช้มาตรการกีดกันทางการค้าทำให้การส่งออกชะลอลงมากกว่าที่คาด กนง. ก็อาจลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าคาดได้ 

• วิจยัธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮ้าส์ประเมินว่า เศรษฐกิจไทยจะขยายตวั 2.9% ในปี 2568 สอดคล้องกบั
ประมาณการเศรษฐกิจล่าสุดของ กนง. โดยมีปัจจยัขบัเคลื่อนจากการบริโภคภาคเอกชนท่ีเติบโตดี ซึ่งได้รับ
แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อย และการขึ้นค่าแรงขั้นต่ำ 
ขณะเดียวกันการลงทุนภาครฐัมีแนวโน้มขยายตวัอย่างแขง็แกร่งจากการอนุมติังบประมาณท่ีไม่ล่าช้าและ
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นโยบายการลงทุนท่ีชดัเจนขึ้น ซึ่งจะช่วยกระตุ้นให้การลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวดีตามไปด้วย 
ประกอบกับไทยอาจได้ประโยชน์จากการย้ายฐานการผลิตจากจีนมายังไทยเพื่อหลีกเลี่ยงการเก็บภาษีนำเข้าของ
สหรัฐฯ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมดิจิทัล , ศูนย์ข้อมูล, เซมิคอนดักเตอร์, ยานยนต์ไฟฟ้า และอิเล็กทรอนิกส์ 
นอกจากนี้ นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายและอัตราเงินเฟ้อที่อยู ่ในระดับต่ำช่วยเพิ่มสภาพคล่องให้กับทั้งภาค
ครัวเรือนและภาคธุรกิจ ภาคการส่งออกและการท่องเท่ียวยงัขยายตวัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดย
การส่งออกสินค้าในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์มีแนวโน้มเติบโตตามเศรษฐกิจดิจิทัล ส่วนการท่องเที่ยวได้รับแรงหนุนจาก
กลุ่มนักท่องเที่ยวอาเซียนที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว ซึ่งช่วยชดเชยการชะลอตัวของนักท่องเที่ยวจีน ส่งผลให้กิจกรรม
เศรษฐกิจที่เกี่ยวเนื่องกับภาคบริการมีแนวโน้มสดใสต่อเนื่อง 

• อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยยงัต้องเผชิญกบัปัจจยัเส่ียงหลายประการ ได้แก่ ความตึงเครียดทางการค้า
ระหว่างสหรฐัฯ และจีนรอบใหม่ที่อาจส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทานโลกและกดดันการส่งออกของไทย การ
ชะลอลงของเศรษฐกิจจีนที่อาจทำให้การส่งออกของไทยไปจีนลดลง ปัญหาด้านภมิูรฐัศาสตรท่ี์ยงัยืดเยื้อ อาทิ 
สงครามรัสเซีย-ยูเครน และความขัดแย้งอิสราเอล-ฮามาส อาจส่งผลให้ราคาพลังงานและค่าเงินบาทมีความผันผวน
มากขึ้น โครงสร้างสินค้าส่งออกของไทยท่ียงักระจกุตวัอยู่ในกลุ่มสินค้าท่ีใช้เทคโนโลยีต า่ทำให้ความสามารถ
ในการแข่งขันของไทยในตลาดโลกลดลง อีกทั้งหน้ีครวัเรือนท่ียงัอยู่ในระดบัสูงจะเป็นปัจจัยกดดันการบริโภค
ภายในประเทศ ปัจจัยเหล่านี้อาจเป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า 

• การปรบัขึ้นภาษีน าเข้ากบัสินค้าของจีนจะท าให้ไทยส่งออกสินค้าไปจีนได้ลดลง โดยทัง้การส่งออกสินค้า
ขัน้ต้นและขัน้กลางลดลงจากการที่ไทยเป็นห่วงโซ่อุปทานของจีน และจีนมีแนวโน้มที่จะส่งออกไปสหรัฐฯ น้อยลง 
อาทิ ผลิตภณัฑ์ยาง คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ เม็ดพลาสติก ผลิตภณัฑ์ไม้ และเคร่ืองจกัรกลและ
ส่วนประกอบ นอกจากน้ี ไทยอาจส่งออกสินค้าอุปโภคบริโภคไปจีนได้ลดลงตามเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวั 
อาทิ ผลไม้ ไก่สดแช่เยน็แช่แขง็ และเคร่ืองส าอาง ทั้งนี้ เราพบว่ามูลค่าส่งออกสินค้าในกลุ่มนี้ไปจีนในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2567 มีมูลค่า 12,919 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็น 5.8% ของมูลค่าส่งออกรวม 

• ด้านอตัราแลกเปล่ียน เรามองว่าการกลบัมาเป็นประธานาธิบดีของโดนัลด์ ทรมัป์ อาจสร้างความไม่
แน่นอนในการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจและความผนัผวนของค่าเงิน โดยเฉพาะการขึ้นภาษีกับสินค้านำเข้า
ที่อาจทำให้การค้าโลกชะลอตัวและเกิดการเปล่ียนแปลงของห่วงโซ่อุปทานทั่วโลก ส่งผลให้นักลงทุนมีแนวโน้มที่จะ
ขายสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงและเปลี่ยนไปถือสินทรัพย์ที่ปลอดภัยอย่างดอลลาร์สหรัฐฯ ทำให้เงินบาทอาจมี
แนวโน้มอ่อนค่าต่อเนื ่อง โดยเราคาดว่าค่าเงินบาท ณ ส้ินปี 2568 อาจอ่อนค่าไปอยู่ท่ี 34.5-35.5 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรฐัฯ ซ่ึงนับเป็นการอ่อนค่าต่อเน่ืองจากคาดการณ์ ณ ส้ินปี 2567 ท่ี 34-35 บาทต่อดอลลาร์
สหรฐัฯ  นอกจากนี้ ดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มเกินดุลลดลงตามการส่งออกสินค้าที่คาดว่าจะได้รับผลกระทบจาก
การใช้มาตรการกีดกันทางการค้ารอบใหม่ของสหรัฐฯ 
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ความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้อง
ยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 

รปูท่ี 1 เงินเฟ้อไทยและกรอบเงินเฟ้อ 1-3% ของ ธปท.     รปูท่ี 2 แนวโน้มดอกเบี้ยนโยบายของไทยและดอกเบี้ย MLR   

 

 

 
   

รปูท่ี 3 การลงทุนภาครัฐและการลงทุนภาคเอกชน     รปูท่ี 4 ดัชนีดอลลาร์สหรัฐและค่าเงินบาท 

 

 

 
ที่มา : วิเคราะห์โดยวิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮ้าส์จากข้อมูลของ Trade Map, กระทรวงพาณิชย์ และ CEIC 

รปูท่ี 5  ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 และ 2568 ของ ธปท. 
 

ที่มา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ผู้จดัท าบทวิเคราะห์ 

น.ส. วิลันดา ดิสรเตติวัฒน์ (wilandad@lhbank.co.th) 
ดร. ธนพล ศรีธัญพงศ์ (thanapols@lhbank.co.th) 
วิจัยธุรกิจธนาคารแลนด์แอนด์เฮ้าส์ 
ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) 

mailto:wilandad@lhbank.co.th
mailto:thanapols@lhbank.co.th


 
 

 
4 

 
 

Economic Flash: Thai Policy Rate  

Business Research 

18 ธันวาคม 2567    

Disclaimer: 
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้
ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบ
ความเสียหายใดๆทั้งปวงที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะนำไปใช้ต้อง
ยอมรับความเสี่ยง และความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นเองโดยลำพัง 
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ดร. ธนพล ศรีธญัพงศ ์
ผู้อำนวยการอาวุโส สายงานวิจัยธุรกิจ 

ณัฐชาติ วิรฬุหอศัว   ธรทันล ศรีทองเติม     
นักวิเคราะห์อาวโุส (Industry)  นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส 
 

เช่ียวชาญ ศรีชยัยา   วิลนัดา ดิสรเตติวฒัน์  
นักวิเคราะห์อาวโุส (Industry)  นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส 
 

วชัรพนัธ ์นิยม   ณวชัร ์หนัสุเวช  
นักวิเคราะห์อาวโุส (Industry)  นักวิเคราะห์อาวโุส (Thematic) 
 

ศรีอ าไพ อิงคกิตติ 
นักวิเคราะห์อาวโุส (Industry) 

 
      วิจยัธุรกจิ ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) 
 

 
 

 ฉับไว  เข้าใจ  ตอบโจทย ์

https://www.lhbank.co.th/th/economic-analysis/

