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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กลับมาเข้าสู่ภาวะผันผวนอีกครั้ง โดยพิจารณาที่ Earning Yield Gap ที่ผลตอบแทนที่เป็นลบ 
ซึ่งสะท้อนภาพความแพงของตลาดหุ้นและแนKนอนว่าเรายังมีโอกาสเห็นตลาดหุ้นโลกปรับตัวลงได้มากกว่านี้ ทั้งนี้ 
LH Bank Advisory ยํ้าเตือนถึงการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจโลก ซึ่งหากย้อนดูข้อมูลในอดีตที่ผ่านมา ภาคการผลิตนั้นรับ
ผลกระทบที่รุนแรงมากกว่าภาคบริการ และด้วยสถานการณ์ปัจจุบันที่ภาคบริการเริ่มฟื้นตัวขึ้นมาหลังหลายประเทศ
คลายล็อกดาวน์ จึงแนะนําทยอยสะสมช่วงท่ีตลาดปรับฐานเพื[อต่อสู้กับความผันผวนในปีหน้าได้เป็นอย่างดี
และสําหรับอีกทวีปหนึ่งเศรษฐกิจยุโรปเสี่ยงเข้าสู่ภาวะซบเซาก่อนประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญ่อื[น โดยมีสาเหตุจาก

วิกฤตพลังงานที่เข้าซํ้าเติมให้เงินเฟ้อรุนแรงกว่าเดิม ทําให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ต้องปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
75bps แต่ไม่เพียงพอที่จะดึงค่าเงินยูโรได้ ในระยะสั้น เนื[องจากเงินทุนยังคงไหลออก เพราะส่วนต่างของอัตราดอกเบี้ย
สหรัฐฯกับยุโรปที่ห่างกันมากขึ้นและความเปราะบางของเศรษฐกิจ ทําให้ LH Bank Advisory แนะนําหลีกเลี่ยงตลาด
หุ้นยุโรปและเข้าสะสมในตลาดหุ้นเวียดนามท่ีมีเศรษฐกิจเติบโตและกลุ่มหุ้นท่ีให้ผลตอบแทนสม่ําเสมอ

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%



Figure 1 : Rare case for soft landing

Figure 2 : It cloud have a messy fall 

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

เมื$อตลาดขาลงรอบใหม่เตรียมก่อตัว
ประเด็นสําคัญของการลงทุนในปีนี ้ที ่ LH Bank Advisory เตือนนักลงทุนมาตลอดตั้งแต่ต้นปีคือการขึ ้น

ดอกเบ้ียนโยบายและการเผชิญกับเศรษฐกิจถดถอย และการคาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะประสบความสําเร็จ

ในการต่อสู้กับเงินเฟ้อและเกิดเศรษฐกิจถดถอยในระดับท่ีรุนแรงนัก (Soft Landing) LH Bank Advisory ยังมองว่า

เป็นการให้ความหวังเชิงบวกที่มากเกินไป ดังน้ันการปรับพอร์ตเพื[อต่อสู้กับความผันผวนในอนาคตยังเป็นกลยุทธ์สําคัญ

ท่ี LH Bank Advisory แนะนําในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2022 น้ี

หากดผูลงานในอดตีของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในชว่งปี 1965 – 2021 เราเผชิญกับวิกฤตทั้งหมด 11 คร้ัง ซึ่ง

ใน 8 ครั้ง ล้วนแต่มีสาเหตุมาจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ เพื[อต่อสู้กับเงินเฟ้อ แต่

เชื[อหรือไม่ว่า มีเพียงครั้งเดียวในประวัติศาสตร์ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ นั้นสามารถต่อสู้กับเงินเฟ้อพร้อมกับรักษา

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจไว้ ได้ และอีก 2 ครั้งที่ถูกนับว่าเศรษฐกิจถดถอยอยู่ ในระดับที่ ไม่ได้รุนแรงมากนัก ส่วนที่เหลือ

นั้นการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยเพื[อต่อสู้กับเงินเฟ้อนั้นนําพาเศรษฐกิจถดถอยอย่างรุนแรงตามมาด้วย หากดูจาก

ประวัติศาสตร์ที่เกิดขึ้น ความเชื[อว่าในครั้งนี้ธนาคารกลางจะสามารถปาฏิหาริย์ผ่านการขึ้นดอกเบี้ยและสามารถรักษา

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจไปด้วยได้คงเกิดข้ึนได้ยาก

นอกจากน้ี LH Bank Advisory ยังต้องชี้ ให้เห็นว่าภายใต้สถานการณ์ปัจจุบัน เส้นทางสู่การเกิด Recession 

ซึ่งเราคาดการณ์ว่าจะมีความรุนแรงมากกว่าปกติจากปัจจัยสําคัญคือ ภาระหนี้ภาคเอกชนที่ค่อนข้างสูงในปัจจุบันและ

สภาพคล่องในระบบเศรษฐกิจที่กําลังจะลดลง จะเป็นชนวนสําคัญให้วิกฤติที่จะเกิดขึ้นในปีหน้านี้ทวีความรุนแรงได้มาก

กว่าเดิม ด้านราคาตลาดหุ้น (Figure 2) แม้เราจะเห็นราคาหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงมาตลอดท้ังปี แต่หากดูที่ Earning 

Yield Gap ที่เป็นผลตอบแทนระหว่างตลาดหุ้นเทียบกับสินทรัพย์ปลอดภัยเช่นพันธบัตรรัฐบาล ยังให้ผลตอบแทนท่ี

เป็นลบ ซึ่งสะท้อนภาพความแพงของตลาดหุ้นและแนKนอนว่าเรายังมีโอกาสเห็นตลาดหุ้นโลกปรับตัวลงได้มากกว่าน้ี
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Figure 3 : Service Sector and the Great Recession

Figure 4 : Recovery in Airline Index

เตรียมที่หลบฝน เมื$อลมพายุมา
แล้วถ้า Recession จะมา ยังเหลือการลงทุนในกลุ่มใดที่ยังพอมีความสามารถในการต่อสู้กับเศรษฐกิจถดถอย

ได้? LH Bank Advisory พบว่า จากวิกฤติเศรษฐกิจโลกใน 11 ครั้งที่ผ่านมา ภาคการผลิตนั้นรับผลกระทบที่รุนแรง

มากกว่าภาคบริการ โดยจะมีเพียงครั้งเดียวคือวิกฤติในช่วง Covid-19 ที่ภาคบริการนั้นรับผลกระทบอย่างรุนแรง หาก

ดูที่การจ้างในช่วง 20 ปีที่ผ่านมา ยังพบว่าในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจภาคบริการยังมีระดับของการจ้างงานแทบไม่แตกต่าง

จากช่วงเวลาปกติ และภายใต้สถานการณ์ปัจจุบันที่ภาคบริการเพิ่งเริ่มฟื้นตัวขึ้นมาได้ ไม่ว่าจะเป็นธุรกิจการท่องเที่ยว 

ธุรกิจที่มีความเกี่ยวเนื[องกับการสันทนาการ ยังมีระดับราคาที่นKาสนใจรวมถึงคาดการณ์การเติบโตของกําไรยังอยู่ ใน

ทิศทางขยายตัว

ในฝั่งของการลงทุน กระแสของเปิดเมืองทําให้ ธุรกิจโรงหนังเริ่มกลับมาทํากําไรได้ ในไตรมาสที่ผ่านมา การ

ท่องเที่ยวที่เริ่มฟื้นตัวสร้างโอกาสในกลุ่มธุรกิจท่องเที่ยวและธุรกิจเกี่ยวเนื[อง สายการบินยักษ์ ใหญ่เช่น Delta Airline, 

American Airline, United Airline ล้วนคาดการณ์การเติบโตของกําไรเป็นบวกในไตรมาส 4 และ ปีหน้า ทั้งหมดเป็น

ผลมาจากกระแสของการท่องเที่ยวที่เร่ิมฟื้นตัวกลับมา ยอดจองที่พักทั่วโลกเร่ิมฟื้นตัว และกลุ่มค้าปลีกในกลุ่มประเทศท่ี

เร่ิมกลับมาเปิดประเทศล้วนได้รับอานิสงส์ 

สําหรับนักลงทุนที่ ไม่ต้องการเพิ่มเติมความเสี่ยงในการลงทุนกลุ่ม Thematic เช่น Travel and leisure ยัง

สามารถกระจายการลงทุนเข้าสู่การลงทุนรายภูมิภาค เช่นการลงทุนในตลาดหุ้นไทย รวมถึงตลาดหุ้นในกลุ่มเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้เช่น เวียดนาม และ อินโดนีเซีย ที่ส่วนหนึ่งเศรษฐกิจถูกขับเคลื[อนด้วยภาคบริการ และการพึ่งพาการ

เปิดเมืองเป็นองค์ประกอบหลักในการคาดการณ์การเติบโตในอนาคต

ดังน้ันในยามท่ีตลาดหุ้นหรือหุ้นกลุ่มท่องเท่ียวมีการปรับฐานลง LH Bank Advisory มองว่าเป็นโอกาสสําหรับ

การทยอยสะสมเป็นส่วนหนึ่งของพอร์ตเพื[อต่อสู้กับความผันผวนในปีหน้าได้เป็นอย่างดี

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Figure 5: Russia has been restricting gas supplies via Nord Stream 1 pipeline

Figure 6 : European gas price and Inflation

Source: Bruegel, LH Bank Advisory

ยุโรปมีโอกาสเจ็บหนัก เมื$อ ‘พลังงาน’ ถูกใช้เป็นอาวุธ
ความตึงเครียดของสถานการณ์รัสเซียกับยูเครนที่กินระยะเวลา 6 เดือน กําลังกลับมาเป็นประเด็นร้อนกดดัน

ตลาดสินทรัพย์อีกครั้ง หลังการตอบโต้กันระหว่างกลุ่มประเทศสมาชิกยุโรปกับรัสเซีย จนส่งผลให้รัสเซียประกาศปิดท่อ

ส่งก๊าซไปยังยุโรป อย่างไม่มีกําหนด 

ทาง LH Bank Advisory ทําการประเมินความพร้อมของกลุ่มประเทศสมาชิกยุโรป ในการรับมือจากการปิดท่อ

ก๊าซ Nord stream I ที่ครองสัดส่วน 40% ของก๊าซทั้งหมดที่รัสเซียส่งออกไปยังยุโรป พบว่า ขณะที่ปัจจุบันปริมาณ

การสํารองพลังงานของยุโรปอยู่ที่ระดับ 81% ตํ่ากว่าปริมาณที่ควรต้องสํารองอย่างน้อย 90% ดังนั้นผลกระทบจะ

ขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่ปิดท่อก๊าซ ทั้งนี้ด้วยปริมาณการสํารองพลังงานในระดับปัจจุบันสามารถรองรับปริมาณความ

ต้องการบริโภคของประชากรยุโรปได้เพียง 1-2 เดือน

หากแต่รัสเซียทําการปิดท่อนําส่งก๊าซธรรมชาตินี้ยาวนานกว่า 2 เดือน ซึ่งเป็นช่วงที่เข้าสู่ฤดูหนาวเต็มตัว พบว่า 

ด้วยปริมาณการสํารองก๊าซธรรมชาติระดับนี้อาจไม่เพียงพอต่อการบริโภคในยุโรป และผลักราคาก๊าซปัจจุบันปรับพุ่ง

ขึ้นก่อให้เกิดเหตุการณ์ Backwardation ที่รุนแรง สร้างผลกระทบให้ราคาก๊าซธรรมชาติอยู่ ในระดับสูงเป็นเวลานาน 

ส่งผลต่อเนื[องไปยังต้นทุนสินค้ากลายเป็น Spiral effect ซึ่งเป็นปัจจัยกระทบเงินเฟ้อในระยะยาวเงินเฟ้อของยุโรป 

(5Yr inflation expectations) ให้พุ่งข้ึนห่างจากระดับอัตราเงินเฟ้อเป้าหมาย

ดังน้ัน LH Bank Advisory มองว่าด้วยอัตราเงินเฟ้อคาดการณ์ในระยะยาวท่ีสูงเหนือกว่าเงินเฟ้อเป้าหมาย ทํา

ให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ต้องเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพื[อกดดันอัตราเงินเฟ้อ แต่ด้วยภาวะเศรษฐกิจยุโรปที่กําลัง

ถูกกดดันจากวิกฤตราคาพลังงานนี้ ทําให้ตลาดกังวลว่าเศรษฐกิจยุโรปจะไม่สามารถรองรับอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูง 

และนําพาให้เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอยก่อนประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดใหญ่อื[น ๆ

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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Figure 7: ECB’s interest rate hike 

Figure 8 : STOXX 600 Europe performance in Euro/USD

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory

Source: Bloomberg, LH Bank Advisory
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ค่าเงินยูโรภายใต้นโยบายทางการเงินที่แข็งกร้าว
LH Bank Advisory มองว่า จากประเด็นวิฤตพลังงานท่ีทําให้เศรษฐกิจยุโรปชะลอการเติบโต ทําให้ตลาดคาดว่า 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจจะไม่สามารถเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยได้มาก และทําให้ส่วนต่างดอกเบี้ยระหว่าง

สหรัฐฯและยุโรปห่างกันมากขึ้น  ขณะที่ผลตอบแทนที่แท้จริงพันธบัตรสหรัฐฯ ยังคงเป็นบวก ส่งผลให้ตลาดลดการถือ

ครองสกุลเงินยูโรและเข้าถือครองสกุลเงินดอลลาร์ ดังนั้นค่าเงินยูโร เทียบกับ สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ หลุดระดับ 1 

EUR/USD มาสู่จุดตํ่าสุดในรอบ 20 ปีท่ี 0.99 EUR/USD ซึ่ง LH Bank Advisory มองว่า ด้วยแนวโน้มท่ีเฟดเร่งข้ึน

อัตราดอกเบ้ียต่อเนื[องน้ีมีโอกาสท่ี สกุลเงินยูโรจะอยู่ ในระดับท่ีตํ่ากว่า 1 EUR/USD ถึงต้นปี 2023

ทั้งนี้หากมองย้อนไปในอดีตผลตอบแทนของตลาดหุ้นยุโรปเป็นไปในทางเดียวกับทิศทางของค่าเงินยูโร ซึ่งการที่

ค่าเงินยูโรอ่อนค่า จะสร้างผลกระทบ 2 ด้าน คือด้านการค้าระหว่างประเทศ ทําให้เกิดการขาดดุลทางการค้ามากขึ้นฉุด

การเติบโตเศรษฐกิจ โดยเฉพาะราคาพลังงาน ที่ยุโรปต้องพึ่งพาการนําเข้ามาจากทางสหรัฐฯมากขึ้น และด้านกําไร

บริษัทจดทะเบียนให้ปรับลดลง เนื[องจากบริษัทจดทะเบียนยุโรปเป็นกลุ่ม International Holding ที่รับรู้รายได้จาก

บริษัทลูกที่อยู่ต่างประเทศ ทําให้บันทึกผลกําไรสกุลเงินยุโรปลดลง ด้วยเหตุน้ีทําให้ LH Bank Advisory มองว่าตลาด

หุ้นยุโรปยังคงไม่นKาสนใจ และแนะนําเข้าสะสมในกลุ่มต่อไปน้ีเพื[อสร้างผลตอบแทนแก่นักลงทุน

1. กลุ่มประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ที่มีโอกาสเติบโต อย่าง ตลาดหุ้นเวียดนาม ซึ่งประมาณการณ์เติบโต ปี 2022 

ไว้ที่ระดับ 7% เพราะได้รับอานิสงส์จากความตึงเครียดด้านภูมิศาสตร์ ด้วยโอกาสที่เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ

ไหล เข้าขณะท่ีระดับอัตราเงินเฟ้ออยู่ ในระดับ 2.89% ตํ่ากว่าเงินเฟ้อเป้าหมาย

2. กลุ่มปันผลและซื้อคืนหุ้น เนื[องจากความแข็งแร่งของกระแสเงินสดทําให้สามารถจ่ายผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอ

แก่นักลงทุนได้



Asset Class Selection View Comment

Foreign Equity

U.S.
ในสัปดาห์นี้ตลาดจับตาการประกาศอัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่คาดว่าจะชะลอตัวลงเล็กน้อยจาก 8.5% มาที่ 8.1% ส่งผลให้ ในระยะส้ันตลาดฟื้นตัว อย่างไรก็ตามธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ยังเร่งดําเนินนโยบาย
การเงินที่รัดกุม ทั้งขึ้นดอกเบี้ย และลดขนาดงบดุล ทําให้การเติบโตทางเศรษฐกิจ และตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงถูกกดดัน ดังนั้น LH Bank Advisory มองหากลุ่มหุ้นที่ยังสามารถสร้างผลตอบแทน แม้จะเกิด
วิกฤตเศรษฐกิจตามมา อย่าง กลุ่มหุ้นบริการ และกลุ่มหุ้นซ้ือคืน

Europe
เศรษฐกิจยุโรปเสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอยก่อนประเทศเศรษฐกิจสําคัญอืYน ๆ ของโลก เนืYองจากผลกระทบจากการตอบโต้กลับของรัสเซียที่ปิดท่อส่งก๊าซไปยังยุโรป ขณะที่ปริมาณสํารองก๊าซยุโรปยังคงอยู่ ในระดับ
ตํ่ากว่าเป้าหมาย ซึ่งตลาดมองว่าเสี่ยงที่จะเกิดวิกฤตพลังงาน ซํ้าเติมเงินเฟ้อ จึงส่งผลกดดันให้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ต้องดําเนินนโยบายการเงินรัดกุมท่ามกลางวิกฤตที่รุมเร้าเศรษฐกิจยุโรป ด้วยเหตุนี้ 
LH Bank Advisory ยังคงแนะนําหลีกเล่ียงการลงทุน

Japan การเติบโตของผลผลิตมวลรวมประชาชาติที่ระดับ 3.5% จากการเติบโตของการขนส่ง หลังจากที่ญี่ปุ่นผ่อนคลายมาตรการควบคุมโควิด ทั้งนี้การฟื้นตัวทางเศรษฐกิจญี่ปุ่นกลับขาดเสถียรภาพด้วยค่าเงินเยน
ญ่ีปุ่นยังคงอ่อนค่าเนืYองจากผลกระทบของนโยบายการเงินที่สวนทางกับนโยบายการเงินของเฟด จึงส่งผลต่อการขาดดุลการค้าที่รุนแรง ดังนั้นทาง LH Bank Advisory มองเป็นกลางกับตลาดหุ้นญ่ีปุ่น

China ความผันผวนช่วงสั้นของตลาดลงทุนจีน ยังคงเป็นมาตรการ Zero covid ที่เข้ามากดดันเป็นระยะ โดยล่าสุดขยายเวลาปิดเมืองเฉิงตูแบบไม่มีกําหนด ขณะที่ ในระยะยาวทาง LH Bank Advisory มองว่ามี
โอกาสที่ตลาดหุ้นสดใสขึ้น จากนโยบายผ่อนคลายการเงินของจีนที่เข้ามาสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ แนะนํากลุ่มที่ได้ประโยชน์ภาครัฐ อย่างเทคโนโลยีในอนาคต และธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก

India ล่าสุดอินเดียประกาศเก็บภาษีส่งออกข้าวเพืYอแก้ปัญหาความขาดแคลนข้าวที่กําลังเกิดขึ้นในประเทศ ทําให้มีโอกาสที่ราคาโลก โดยเฉพาะข้าว และ ธัญพืช ปรับสูงขึ้น ซึ่งส่งผลให้ดุลการค้าของอินเดียมี
แนวโน้มขาดดุลลดลง ทั้งนี้ทาง LH Bank Advisory มีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นอินเดีย แต่ด้วยมูลค่าของตลาดหุ้นอินเดีย (PE Forward) ที่อยู่ระดับ 21% จึงยังเห็นโอกาสเห็นการปรับฐานในอนาคต

Vietnam ผลกระทบการปิดเมืองเฉิงตูทําให้ เกิดภาวะความขาดแคลนกระทบการผลิตอิเล็กทรอนิกส์-ยานยนต์ กดดันเวียดนามในระยะสั้น ขณะที่ภาพรวมอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจอยู่ที่ระดับ 7% ในปี 2022 ด้วย
การขยายการลงทุนทั้งจากรัฐบาลและเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ทําให้ LH Bank Advisory แนะนําสามารถเข้าสะสมได้เมืYอตลาดปรับฐาน

Thai Equity Thailand ตลาดหุ้นไทยเผชิญเงินทุนไหลออกหลังค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า ขณะที่ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุล 4 เดือนติดต่อกันจากราคาพลังงาน ดังนั้นด้วยเหตุที่รัสเซียปิดท่อส่งก๊าซส่งผลให้ราคาพลังงานปรับตัวสูงขึ้น 
ซ้ําเติมสถานการณ์การขาดดุลการค้าและเงินเฟ้อของไทยให้แย่ลง ดังนั้น LH Bank Advisory มีมุมมองเป็นกลางต่อตลาดหุ้นไทย 

Fixed Income

Domestic
Bond

ด้วยอัตราเงินเฟ้อที่แท้จริง (ไม่นับรวมอาหารสดและพลังงาน) อยู่ที่ระดับ 3.14% กลายเป็นปัจจัยกดดันให้ธนาคารแห่งประเทศไทยมีโอกาสปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไทยในประชุมครั้งถัดไปที่ระดับ 0.5% ทําให้
ผลตอบแทนพันธบัตรไทย 10 ปี ปรับตัวขึ้น ดังนั้น LH Bank Advisory แนะนําหลีกเล่ียงลงทุนในตลาดพันธบัตรระยะยาว และถือครองพันธบัตรระยะส้ัน

Foreign
Bond

ผลตอบแทนพันธบัตรตราสารหนี้ทั่วโลกเผชิญความผันผวนจากการเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยทั้งจากธนาคารกลางทั่วโลกที่ต้องการกดเงินเฟ้อให้เข้าสู่เป้าหมาย ทําให้ตลาดตราสารหนี้ยังคงไม่มีเสถียรภาพ
ดังนั้นทาง LH Bank Advisory แนะนําหลีกเล่ียงการถือครองพันธบัตร โดยเฉพาะ กลุ่ม High yield ของเหล่าประเทศที่มีหนี้สาธารณะสูงกว่าผลผลิตมวลรวมประชาชาติ

Alternative
Asset

Property/REIT การที่ทั่วโลกกําลังเร่งเปิดประเทศให้กลับสู่ภาวะปกติ ทําให้เกิดอุปสงค์ต่อที่พักและที่อยู่อาศัยฟื้นตัว ทําให้อัตราเข้าพัก (Occupancy rate) ดีขึ้นอย่างเห็นได้ชัด ขณะที่แนวโน้มอัตราการค่าเช่ากําลังปรับเพิ่มขึ้น
ตามอัตราเงินเฟ้อที่อยู่ระดับสูง ส่งผลบวกต่อกระแสเงินสดของอสังหาริมทรัพย์ให้สามารถจ่ายผลตอบแทนได้มากขึ้นและต่อเนืYอง ทาง LH Bank Advisory แนะนําซ้ือสะสม

Gold ราคาทองคํายังคงอยู่ ในแนวโน้มปรับลง แม้ว่าเศรษฐกิจโลกเกิดการเติบโตที่ชะลอตัว แต่ด้วยวัฏจักรอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯเป็นขาขึ้นทําให้เงนิทุนยังคงไหลเข้าสกุลเงินดอลลาร์ ส่งให้สกุลเงินดอลลาร์แข็งค่าอยู่
ในระดับสูง เป็นเหตุให้กดดันบรรยากาศการลงทุนในทองคํา

Oil
ราคานํ้ามันกลับมาปรับตัวลงอีกครั้ง หลังดีดตัวรับข่าวโอเปกพลัสลดกําลังการผลิต 100,000 บาร์เรล/วันในเดือนตุลาคม อย่างไรก็ตามด้วยภาพของอุปสงค์พลังงานที่อ่อนแอลง พร้อมกับการคาดหวังการ
ปลดล็อกการซื้อขายนํามันจากอิหร่านที่สามารถส่งออกนํ้ามัน 1 ล้านบาร์เรล/วัน หรือคิดเป็น 1% ของอุปทานนํ้ามันในตลาดโลก  ส่งผลให้เกิดความคลายกังวลต่ออุปทานนํ้ามันโลกขณะที่แนวโน้มความ
ต้องการบริโภคนํ้ามันหดตัวลงตามภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง ทําให้ทาง LH Bank Advisory ยังคงมองกรอบราคานํ้ามัน 80$-110$/บาร์เรล

THBUSD แม้ ในระยะสั้นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ จะอ่อนค่าลงบ้างเล็กน้อย จากธนาคารกลางยุโรปปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.75% แต่เฟดยังคงปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นอย่างต่อเนืYอง เป็นปัจจัยผลักดันให้ค่าเงินดอลลาร์
แข็งค่าขึ้นและกดดันสกุลเงินบาทให้อ่อนค่าลงอยู่ ในกรอบ 33-37 บาทต่อดอลลาร์



Date Countries Major Events Expected Prior

12-Sep-22 UK GDP MoM (Jul) -0.1% -0.6%

13-Sep-22

UK Claimant Count Change (Aug) -10.5K

UK Unemployment Rate (Jul) 3.8%

Germany ZEW Economic Sentiment Index (Sep) -55.3

US Inflation Rate YoY (Aug) 8.5%

US Core Inflation Rate YoY (Aug) 5.9%

14-Sep-22
UK Inflation Rate YoY (Aug) 10.1%

US PPI MoM (Aug) -0.5%

15-Sep-22

Japan Balance of Trade (Aug) ¥-1436.8B

UK BoE Interest Rate Decision 2.25%

US Retail Sales MoM (Aug) 0%

16-Sep-22

China Industrial Production YoY (Aug) 3.8%

UK Retail Sales MoM (Aug) 0.3%

US Michigan Consumer Sentiment Prel (Sep) 58.2



Source: Bloomberg, LH Bank Advisory  As of 5 Sep 2022
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