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เศรษฐกิจไทยมีทิศทางปรับดีข้ึนแต่ในภาพรวมการขยายตัวยังอยู่ใน
ระดับต ่า โดยการส่งออกมีการปรับตัวดีขึ้นขณะที่การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมหดตัวน้อยลง อย่างไรก็ตามหลายอตุสาหกรรม
ยังคงถูกกดดันจากอปุสงค์โลกที่ฟื้นตัวช้าและปัญหาเชงิโครงสร้างด้าน
การผลิต ด้านการลงทุนภาคเอกชนทยอยปรับดีขึ้น และภาคการ
ท่องเที่ยวยังคงสนบัสนนุการขยายตัวของการบริโภคภาคเอกชน ด้าน
การใช้จ่ายภาครัฐหดตัวจากการลงทนุที่ลดลงเป็นส าคญั



MPI (%YoY) 2023 2H23 Dec-23 Jan-24 %MoM
Overall MPI -3.8 -4.1 -2.7 -4.4 -0.2*
Automotive 0.8 -7.0 -16.6 -9.3 14.0
Petroleum 8.6 11.1 10.2 -6.5 -10.4
Hard disk drive -29.8 -24.0 -20.0 -13.1 -34.5

Item (%YoY)
Farm 

Income
Agricultural 

Price
Agricultural
Production

Dec-23 Jan-24 Dec-23 Jan-24 Dec-23 Jan-24

Agriculture -2.8 -0.6 0.2 4.0 -3.0 -4.4

Paddy 5.9 -2.1 10.7 11.0 -4.3 -11.8

Rubber 14.3 29.9 14.9 30.3 -0.6 -0.3

Durian -67.1 -20.7 -14.7 -14.7 -61.4 -7.0

Palm kernel -21.6 -20.2 8.3 35.7 -27.7 -41.2

Swine -20.5 -28.1 -35.3 -32.8 22.9 7.0
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▪ เดือน ม.ค. การส่งออกของไทยขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่  
6 ที่ร้อยละ 10.0%YoY ตามการส่งออกท่ีขยายตัวดีในทุก
ตลาดส าคัญโดยเฉพาะอาเซียนและสหรัฐฯ โดยสินค้าส าคัญท่ี
ขยายตัวดี อาทิ ข้าว อิเล็กทรอนิกส์ ผลิตภัณฑ์ยาง เป็นต้น

▪ ส าหรับภาพรวมการส่งออกในปี 2566 หดตัวท่ี 1.0%YoY
ตามการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศคู่ค้าหลักท่ีหดตัวอย่าง
อาเซียนและจีนเป็นส าคัญ โดยสินค้าส าคัญท่ีหดตัว อาทิ
ยางพารา มันส าปะหลัง อาหารทะเลกระป๋อง เครื่องใช้ไฟฟ้า 
อัญมณี เม็ดพลาสติก เครื่องใช้ไฟฟ้า อัญมณี เป็นต้น 

การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การส่งออก

รายได้เกษตรกร การผลิต/อัตราการใช้ก าลังการผลิต

Sources: BOT, OAE, MOC (**Custom basis), World Bank, and OIE

Capacity Utilization Rate
Note:*%MoM Overall MPI is calculated from seasonally adjusted data.

Note: MPI stands for Manufacturing Production Index

8.7 6.5 7.6 5.5 6.5 4.4 3.1 1.5 0.0 

2022 2023 1H'23 2H'23 3Q'23 4Q'23 Dec-23 Jan-24 Jan-24*
Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.

Unit: %YoY

2.7 -1.3 -0.1 -2.4 -3.4 -1.5 -1.9 -0.2 2.6 

2022 2023 1H'23 2H'23 3Q'23 4Q'23 Dec-23 Jan-24 Jan-24*
Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.

Unit: %YoY

63.64 59.63 61.16 58.97 59.99 55.94 62.65 59.43 
Unit: %

Market
Share (%)

Jan 24
Jan-Dec 2023 Jan-24

USD Mn %YoY** USD Mn %YoY**

Total 100.0 284,562 -1.0 22,650 10.0
ASEAN 26.6 66,847 -7.1 6,016 17.5
U.S.A. 17.2 48,865 2.8 3,896 13.7
China 9.9 34,164 -0.8 2,235 2.1
EU 9.6 25,912 -3.4 2,167 3.6
Japan 8.5 24,670 0.1 1,936 1.0
Australia 4.9 12,106 8.2 1,099 32.4

Commodity Price
& Exchange Rate

Jan-Dec 2023 Jan-24

USD Mn %YoY USD Mn %YoY

Dubai oil price (USD/bbl) 82.0 -15.5 78.9 -1.5

Gold price (USD/troy oz) 1,942.7 7.9 2,034.0 7.2

Exchange rate (THB/USD) 34.8 -0.7 35.2 5.9

NEER index 119.8 3.7 119.7 -1.8

เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลแล้วทรงตัวเมื่อเทียบ
กับเดือนก่อน โดยการใช้จ่ายในสินค้าเกือบทุกหมวดปรับเพ่ิมขึ้น
โดยเฉพาะยอดจ าหน่ายรถยนต์น่ังส่วนบุคคลท่ีเพิ่มขึ้นตามการส่ง
มอบรถยนต์ท่ีมีการสั่งจองไว้ในงาน Motor Expo ด้านการใช้จ่ายใน
หมวดสินค้าไม่คงทนเพิ่มขึ้นตามยอดจ าหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภค 
ซ่ึงส่วนหน่ึงเป็นผลจากมาตรการลดหย่อนภาษี Easy E-Receipt

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนเมื่อขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้วเพิ่มขึ้น
หลังปรับลดลงในเดือนก่อน ตามการลงทุนด้านเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ท่ีเพิ่มขึ้นจากการน าเข้าสินค้าทุน รวมถึงการลงทุนใน
หมวดก่อสร้างท่ีเพ่ิมขึ้นจากท้ังพื้นท่ีได้รับอนุญาตก่อสร้างและ
ยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง โดยพื้นท่ีได้รับอนุญาตก่อสร้างเพิ่มขึ้น
จากพื้นท่ีเพื่อการก่อสร้างโรงงานอุตสาหกรรมเป็นส าคัญ สะท้อน
ถึงความต้องการลงทุนท่ียังคงมีอยู่ต่อเน่ือง 

รายได้เกษตรกรหดตัวจากช่วงเดียวกันปีก่อนจากปริมาณผลผลิต
ที่ปรับลดลงจากผลกระทบของปัญหาภัยแล้ง โดยเฉพาะผลผลิต
ปาล์มน้ ามันและข้าว ด้านราคาสินค้าเกษตรปรับเพ่ิมขึ้นตามการตึง
ตัวของอุปทานจากผลผลิตท่ีปรับลดลง 

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมหลังขจัดปัจจัยฤดูกาลยังคง
ลดลงต่อเนื่อง โดยการผลิตยานยนต์ยังคงหดตัวแต่มีทิศทางปรับ
ดีขึ้นเช่นเดียวกับปริมาณการผลิต HDD ด้านการผลิตปิโตรเลียม
ปรับลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงโรงกลั่นชั่วคราว



นักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน ม.ค. ขยายตัวดีต่อเนื่องท่ี 41.5%YoY ตามการเพ่ิมขึ้นของ
นักท่องเท่ียวจีน ยุโรป และอินเดีย เป็นส าคัญ ส่วนหน่ึงเป็นผลจากมาตรการยกเว้นวีซ่าเพื่อ
สนับสนุนการท่องเที่ยวของรัฐบาล ประกอบกับทิศทางการอ่อนค่าของเงินบาท อย่างไรก็ตาม 
นักท่องเที่ยวมาเลเซียปรับชะลอลงเล็กน้อยหลังเร่งตัวขึ้นมากในช่วงก่อนหน้า ด้านรายรับภาคการ
ท่องเที่ยวเร่งตัวขึ้นจากเดือนก่อนตามจ านวนนักท่องเที่ยวและจ านวนวันพ านักเฉลี่ยที่เพิม่ขึ้น
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ยอดขายรถยนต์ในเดือน ม.ค. ลดลง 16.4%YoY ตามยอดขายรถยนต์เพ่ือการพาณิชย์ใน
กลุ่มรถกระบะ 1 ตันที่ลดลง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากก าลังซื้อภาคการเกษตรท่ีลดลงตามการปรับ
ลดลงของรายได้เกษตรกร ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มขึ้นกระทบต่อการตัดสินใจซื้อรถ
ของผู้บริโภค รวมถึงหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงส่งผลให้สถาบันการเงินเพิ่มความเข้มงวดใน
การปล่อยสินเช่ือ อย่างไรก็ตาม ยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งยังสามารถขยายตัวได้ที่ 2.4%YoY

การจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศ

การท่องเที่ยว

Sources: NESDC, Toyota, FTI, and MOTS

Thai GDP Forecast by NESDC (%YoY)

Occupancy Rate, Jan-2024

Note: Data as of Feb 2024

Domestic vehicle sales, Jan-2024

%YoY 2021 2022 2023 2024e
Private Consumption 0.6 6.2 7.1 3.0
Government Consumption 3.7 0.1 -4.6 1.5
Private Investment 2.9 4.7 3.2 3.5
Public Investment 3.5 -3.9 -4.6 -1.8
Value of Merchandise Exports* 19.2 5.4 -1.7 2.9
Headline Inflation (%) 1.2 6.1 1.2 1.4
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International tourist arrivals, Jan-202414.2%

Total Vehicle Sales Market Share By Brand

-16.4%YoY

Units

By Model
1
2
3
4
5

Isuzu D-Max
17.1%
17.0%
10.9%

7.4%
5.9%

Toyota Hilux

Toyota Yaris ATIV
Honda City54,814

32.0% 15.1%

3.6% Yaris Cross

14.5%

Total Revenues

147,922 THB Mn

+64.5%YoY 16.8%
S.Korea
7.3%

Malaysia
10.6%

China
5.4%

Russia
7.2%

India

No. of Foreign Arrivals Top 5 Nationalities Visiting Thailand

+41.5%YoY

3,035,296 Persons

Domestic Vehicle 
Sales by Body 

Type 

Jan-Dec 2023 Jan-24

Unit %YoY Unit %YoY

Passenger car 292,506 10.3 23,412 2.4

Commercial car 483,274 -17.3 31,402 -26.5

Pickup 1 ton 264,738 -31.8 14,864 -43.5

SUV 114,177 37.7 10,952 38.1

Other 104,359 -7.7 5,586 -34.2

Overall 775,780 -8.7 54,814 -16.4

Northeast
66.7%

North
78.4%

South
82.0%

76.7%
Central (Inc. BKK.)

ส าหรับยอดขายรถยนต์ในประเทศปี 
2023 มีจ านวน 775,780 คัน ลดลง 
8.7%YoY ตามยอดขายรถยนต์เพ่ือการ
พาณิชย์ในกลุ่มรถกระบะ 1 ตันท่ีลดลง 
เป็นส าคัญ ขณะท่ียอดขายรถยนต์น่ังฯ ยัง
ขยายตัวได้ โดยผู้น าตลาดยังคงเป็นค่าย 
Toyota ตามมาด้วย Isuzu และ Honda 
ตามล าดับ ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาตามรุ่น
รถยนต์ในเดือน ม.ค. 2024 พบว่า รถ
กระบะ Toyota Hilux เป็นรถท่ีขายดี
ท่ีสุด ครองส่วนแบ่งตลาดท่ี 17.1% 
รองลงมาคือ Isuzu D-Max 17.0% และ 
Toyota Yaris ATIV 10.9% ตามล าดับ

อัตราการเข้าพักโรงแรมเฉลี่ยทั่วประเทศ เดือน ม.ค. ชะลอลง
เล็กน้อยจากเดือนก่อนมาอยู่ที่ระดับ 77.4% ตามการสิ้นสุดฤดู
ท่องเที่ยวช่วงปีใหม่ของนักท่องเที่ยวชาวไทย โดยภูมิภาคท่ีมีอัตรา
การเข้าพักสูงสุด ได้แก่ ภาคใต้ รองลงมาคือ ภาคกลาง และภาคเหนือ
ตามล าดับ โดยพ้ืนท่ีภาคใต้ยังคงมีอัตราการเข้าพักสูงส่วนหน่ึงจากการ
เป็นแหล่งท่องเท่ียวยอดนิยมท่ีชาวยุโรปเลือกเดินทางมาพักผ่อนในช่วง
ฤดูหนาว

*BOP Basis
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Expor t
of Goods

F o r  M a r 2 0 2 4

Source: MOC (*Custom Basis)

Major products
Share

Jan 2024 (%)
Jan-Dec 23 Jan-24

USD million %YoY* USD million %YoY*
Total exports 100.0 284,562 -1.0 22,650 10.0

Agriculture 9.1 26,802 0.2 2,070 14.0
- Rice 2.7 5,144 29.3 602 45.9
- Rubber 1.4 3,649 -29.2 327 5.5
- Tapioca 1.1 3,704 -16.4 244 -27.0
- Fruits 1.3 6,942 22.8 290 30.1
- Fishery 0.6 1,525 -8.4 129 46.7
Agro-industrial 7.3 22,401 -1.7 1,644 3.8
- Prepared or preserved seafood 1.2 3,478 -9.6 269 5.2
- Cane sugar and molasses 0.9 3,477 9.8 210 -16.6
- Wheat products and other food preparations 0.9 2,432 -3.3 193 6.2
- Beverages 0.8 2,046 2.6 171 18.6
Manufacturing 79.8 223,692 -1.0 18,083 10.3
- Automotive 13.9 41,117 8.5 3,150 -4.7
- Electronics 16.2 46,267 2.6 3,669 18.1
- Electrical appliances 10.1 28,667 -2.4 2,298 -1.2
- Precious stones and jewelry 5.1 14,787 -2.2 1,166 59.1

- Unwrough gold 2.1 5,979 -15.5 469 194.2
- Rubber products 4.7 13,248 -4.4 1,074 3.7

- Petro-chemical products 2.9 8,877 -16.9 664 -0.3
- Chemicals 2.8 8,055 -16.0 629 -1.6
- Machinery & equipment 3.1 8,784 0.3 695 7.6
- Apparels & Textile 2.1 6,034 -11.9 482 4.2
- Metal & steel 4.8 6,955 -0.7 1,082 106.3
Mining & Fuel 3.8 11,667 -1.9 853 7.1

Products
Jan-24

USD million %YoY
Automotive 3,150 -4.7
- Passenger car 969 -7.7
- Pick up and trucks 682 -11.5
- Motorcycle 288 -18.3
- Spark-ignition reciprocating internal 

combustion 302 9.1
- Parts & accessories 798 6.7

Products
Jan-24

USD million %YoY
Electronics 3,669 18.1
- Computer parts 1,479 32.2

- HDD 569 39.7
- Electronic integrated circuits 722 -1.9
- Telecommunication 596 56.2
- Semi-conductor devices, 

transistors, diodes 322 -9.5



5Source: LH Business Research Analysis based on data from iBond, ThaiBMA and SETSMART
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Thai
Gov. Curve

UST Curve

1 Year Movement of Thai Government Bond Yield (%)

Shift in Thai Government Yield Curve
Current vs Last Month vs Last 1 Year 

Thai Government Yield Curve versus
US Treasury Yield Curve

Fixed Income Market

Equity Market

SET Index Movement & Trading Value

1 Year - SET Trading Value by Investor Type (M.THB)
1 Year - TFEX Net Volume of Foreign Investor Local

Institute

Proprietary

Foreign

Last 1 Year

Data as of: 29 February 2024สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (1/2)
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6Source: LH Business Research Analysis based on data from BoT, MoC and Macrobond

Thailand’s Policy Rate and MLR Thailand’s Consumer Price Index

Policy Rate and Inflation

Exchange Rate

US Dollar Index and THB per USD Asian Exchange Rate/USD (MTD)

DXY Appreciation

DXY Depreciation

Appreciation

Data as of : 29 February 2024

Depreciation

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (2/2)



-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแห ล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเส่ียง และความเสียหายที่อาจ
เกิดขึ้นเองโดยล าพัง

End of Presentation
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