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Disclaimer: 
ขอ้มลู บทวเิคราะห ์และการแสดงความคดิเหน็ต่างๆทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ไดจ้ดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูที่ไดร้บัมาจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชื่อถอืได ้เพื่อใช้
ประกอบการวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึง่เป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้ ทัง้นี้ธนาคารฯ จะไม่รบัผดิชอบ
ความเสยีหายใดๆทัง้ปวงทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลู บทวเิคราะห ์การคาดหมาย และความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ไปใช้ โดยผู้ทีป่ระสงคจ์ะน าไปใช้ตอ้ง
ยอมรบัความเสีย่ง และความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้เองโดยล าพงั 

สรปุผลการเลือกตัง้กลางเทอมสหรฐัฯ และนัยต่อเศรษฐกิจ 
 

บทสรปุผลการเลือกตัง้กลางเทอมสหรฐัฯ ในปี 2565 

• ผลสรุปการเลือกตัง้กลางเทอมสหรฐัฯ (US Midterm Elections) เมื่อวนัองัคารท่ี 8 พ.ย. ยงัไม่ได้ผลสรุป
เดด็ขาดดงัท่ีตลาดคาดไว้ (ข้อมูล ณ 10 พ.ย. 16.00 เวลาประเทศไทย) แต่จากผลส ารวจหลายท่ียงัคงคาด
พรรครีพบัลิกนัจะชนะเสียงข้างมากไดใ้นสภาล่าง และมีแนวโน้มท่ีพรรคเดโมแครตจะเร่ิมกลบัมามีโอกาส
มากกว่าพรรครีพบัลิกนัท่ีจะชนะเสียงข้างมากได้ในสภาบน โดยในปัจจุบนัพรรเดโมแครตครองเสยีงขา้งมากใน
สภาคองเกรสทัง้สภาล่างและสภาบน อย่างไรกด็ ีความไม่แน่นอนยงัเกดิขึน้ได ้แมผ้ลลพัธสุ์ดทา้ยเริม่มคีวามเป็นไป
ได้สูงที่ผลการเลือกตัง้จะออกมาในรูปแบบ divided government ที่พรรคเดโมแครตจะเสียเสียงขา้งมากในสภา
ผูแ้ทนราษฎร (สภาล่าง) ใหก้บัพรรครพีบัรกินั โดยยงัคงรกัษาเสยีงขา้งมากไดเ้ฉพาะสภาบน อย่างไรกด็ ีผลกระทบ
ต่อการด าเนินนโยบายในระยะขา้งหน้าจะยงัคงมองคล้ายกันทัง้ในกรณีที่เกิด divided government หรือกรณีที่
สภาคองเกรสถูกครองเสยีงขา้งมากโดยพรรครพีบัลกินั (unified government) ทัง้สภาผูแ้ทนราษฎร (สภาล่าง) และ
วุฒสิภา (สภาบน) ทัง้นี้ วจิยัธุรกจิธนาคารแลนด์แอนด์เฮา้ส์มองผลการเลอืกตัง้อย่างเป็นทางการส าหรบัวุฒสิภาจะ
คาดเดาผลสุดทา้ยได้ยากกว่า แมว้่าก่อนหน้านี้พรรครพีบัลกินัดูเหมอืนจะไดร้บัคะแนนสนับสนุนทีม่ากพอจากผล
ส ารวจและตลาดการเงนิคาดว่าพรรครพีบัลกินัจะสามารถพลกิกบัมาครองเสยีงขา้งมากไดท้ัง้สองสภากต็าม  

• คาดปฏิกิริยาของตลาดการเงินต่อการชนะของพรรครีพบัลิกนัในระยะต่อไปมีไม่มาก เนื่องจากผลการ
เลอืกตัง้กลางเทอมรอบนี้ถูกคาดไวล่้วงหน้าอย่างกวา้งขวางอยู่แล้วว่าพรรครพิบัลกินัจะสามารถชงิเสยีงขา้งมากใน
สภากลบัมาได้อย่างน้อยหนึ่งหรอืทัง้สองสภา อย่างไรก็ด ีหากเป็นกรณีที่พรรคเดโมแครตพลกิกลบัมาชนะไดท้ัง้
สองสภา (คงสถานะเสยีงขา้งมากในสภาคองเกรสไดต้่อเนื่อง) ซึ่งจากคะแนนทีน่ับส าเรจ็ปัจจุบนัไม่สามารถเกดิขึน้
ได้แล้ว ผู้ร่วมตลาดการเงินคาดจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อตลาดสินทรพัย์เสี่ยง โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
เน่ืองจากผูเ้ขา้ร่วมตลาดคาดว่าภาษนีิตบิุคคลจะสามารถเพิม่ขึน้ไดอ้กี (พรรคเดโมแครตสนับสนุนการขึน้ภาษ)ี และ
อตัราดอกเบี้ยนโยบายสหรฐัฯ อาจสูงขึน้ไปอกีในสถานการณ์ดงักล่าว เนื่องจากคาดว่าจะอาจมกีฎหมายสนับสนุน
การใชจ้่ายจากพรรคเดโมแครตเพิม่เตมิ ซึง่จะน าไปสู่นโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดยิง่ขึน้ 

• คาดผลการเลือกตัง้และเสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎรจะสามารถสรปุผลชดัเจนได้โดยเรว็ แม้ว่าอาจ
ตอ้งใชเ้วลาอกีหลายวนัหรอืหลายสปัดาหก์ว่าทีผ่ลการเลอืกตัง้ในบางรฐัจะชดัเจน อย่างไรกด็ ีเป็นทีค่าดการณ์ว่าจะ
สามารถสรุปผลการเลือกตัง้อย่างไม่เป็นทางการได้อย่างรวดเร็วในรัฐส่วนใหญ่ และเนื่องจากพรรครีพับลิกัน
ต้องการเพยีงแค่ 5 ทีน่ัง่จากทีน่ัง่ทีแ่ข่งขนักนัหลายสบิทีน่ัง่ในการครองเสยีงขา้งมากรอบนี้ อกีทัง้การเลอืกตัง้สภา
ผูแ้ทนราษฎรในรฐัทีปิ่ดการเลอืกตัง้แต่เนิ่นๆ และรายงานผลอย่างรวดเรว็ เช่น Florida, North Carolina, Ohio ฯลฯ 
มแีนวโน้มทีจ่ะสามารถสรุปเบาะแสล่วงหน้าไดต้ัง้แต่ในคนืวนัเลอืกตัง้เกีย่วกบัผลเลอืกตัง้ส าหรบัสภาผูแ้ทนราษฎร 

• คาดผลการเลือกตัง้ของวุฒิสภาอาจใช้เวลานานกว่าท่ีคาด จากผลการเลือกตัง้ในรัฐส าคัญหลายรฐัที่มกั
รายงานผลได้ช้าในอดตี เช่น Nevada, New Hampshire, Pennsylvania เป็นต้น นอกจากนี้ แนวโน้มส าหรบัการ
เลือกตัง้รอบตัดสิน (Runoff Election) ในรัฐ Georgia ในวันที่ 6 ธ.ค. อาจใช้เวลาได้มากถึง 2-3 สัปดาห์เพื่อ
ตรวจสอบ (การลงคะแนนระบบสองรอบนัน้ในสหรฐัฯ เรยีกว่า "การลงคะแนนแบบตดัเชอืก" (runoff voting) และ
เรยีกการลงคะแนนรอบที่สองว่า "การเลอืกตัง้รอบตดัเชอืก" ( runoff election)) ซึ่งหากพรรคเดโมแครตชนะการ
เลือกตัง้ที่ Arizona และ Nevada พรรคจะได้เสียงขา้งมากในวุฒสิภาโดยไม่ต้องค านึงถึงผลการเลือกตัง้ของรฐั 
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Georgia แต่หากพรรคเดโมแครตแพ้ที ่Arizona หรอื Nevada ผลการเลอืกตัง้ของรฐั Georgia ในวนัที่ 6 ธ.ค. จะ
เป็นตวัก าหนดเสยีงขา้งมากของวุฒสิภา 

• ผลการเลือกตัง้กลางเทอมของสหรฐัฯ โดยปกติไม่ได้ส่งสญัญาณมากนักเก่ียวกบัแนวโน้มการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีในครัง้ต่อไป ตามสถติติัง้แต่ปี 2493 ในการเลอืกตัง้กลางเทอมของสหรฐัฯ พรรคของประธานาธบิดี
มกัจะแพค้ะแนนใหแ้ก่พรรคฝ่ายตรงขา้มและสูญเสยีเสยีงขา้งมากในสภาใดสภาหนึ่งหรอืทัง้สองสภา แต่พรรคนัน้
กลบัมแีนวโน้มทีจ่ะไดร้บัคะแนนความนิยมในการเลอืกตัง้ประธานาธบิดคีรัง้ต่อไปไดม้าก โดยเฉพาะอย่างยิง่ในปี 
2567 ทีจ่ะเกดิการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรฐัฯ ครัง้ต่อไป จากผลการเลอืกตัง้ในรอบนี้ เป็นทีค่าดการณ์ในตลาดว่า 
อดตีประธานาธบิดโีดนัล ทรมัป์ มโีอกาสจะกลบัมาประกาศตวัเป็นผูส้มคัรรบัเลอืกตัง้ได ้(แมว้่าผูส้มคัรพรรครพีบัลิ
กันคนอื่นๆ ยังคงมีแนวโน้มที่จะลงสมัครรับเลือกตัง้ แข่งด้วยก็ตาม) ดังนัน้ สถานการณ์ทางเศรษฐกิจและ
ความสามารถของรฐับาลในปี 2566 และปี 2567 จงึมแีนวโน้มทีจ่ะเป็นปัจจยัส าคญัในการก าหนดแนวโน้มของว่าที่
ประธานาธบิดคีนใหม่และเสยีงขา้งมากของพรรคการเมอืงมากกว่าผลการเลอืกตัง้กลางเทอมเพยีงอย่างเดยีว 

• ผลการเลือกตัง้กลางเทอมมกัใช้บ่งช้ีความราบร่ืนในการท างานของฝ่ายบริหารและประธานาธิบดีในช่วงท่ี
เหลือ และผลการเลือกตัง้ปัจจุบนับ่งช้ีว่าการบรรลุข้อตกลงเก่ียวกบันโยบายการคลงัมีแนวโน้มเผชิญ
ความยากล าบากมากขึ้นในระยะต่อไป เนื่องจากสภาคองเกรสจะต้องเพิม่วงเงนิหนี้สาธารณะ (debt ceiling) 
ภายในไตรมาสที ่3 ปี 2566 ภายใต้สถานการณ์ divided government คอื สภาล่างของพรรครพีบัลกินัและสภาบน
ของพรรคเดโมแครต ความไม่แน่นอนของขอ้จ ากดัเพดานหนี้จะส่งผลกระทบต่อตลาดการเงนิและท าใหก้ารใชจ้่าย
ภาครฐัมแีนวโน้มลดลงอย่างมากตัง้แต่ปีหน้า เน่ืองจากสภาบนและสภาล่างมแีนวโน้มทีจ่ะด าเนินการตามแนวทางที่
แตกต่างกนัและจะท าใหโ้อกาสการเกดิภาวะชะงกังนัทางการเมอืง (political gridlock) ซึง่อาจน าไปสู่สภาวะการปิด
ท าการชัว่คราวของหน่วยงานรฐับาลเนื่องจากหาขอ้สรุปงบประมาณไม่ได้ (government shutdown) จะมโีอกาส
เกิดขึ้นได้ นอกจากนี้  การเปลี่ยนแปลงนโยบายส าคัญจะถูกจ ากัดมากขึ้นภายใต้สภาคองเกรสแบบ divided 
government มากกว่าภายใต้การควบคุมเสียงข้างมากของพรรครีพบัลิกัน ด้านการเปลี่ยนแปลงนโยบายด้าน
พลงังานหรอืดา้นสุขภาพ เช่น การเปลี่ยนแปลงยอ้นกลบัในพระราชบญัญตัิลดเงนิเฟ้อ (Inflation Reduction Act: 
IRA) ไม่น่าจะเกดิขึน้ไดเ้รว็มากภายใตส้ภาคองเกรสแบบ divided government เช่นกนั 

 

การเลือกตัง้กลางเทอมของสหรฐัฯ คืออะไรและมีความส าคญัอย่างไร ? 

ส าหรบัการเลือกตัง้ทัว่ไปของสหรฐัฯ จะมกีารเลอืกตัง้ประธานาธบิดทีุก 4 ปี และเลอืกตัง้สภาผูแ้ทนราษฎร 
(ส.ส.) และสมาชกิวุฒสิภา (ส.ว.) ทุก 2 ปี หากใน 2 ปีนัน้ตรงช่วงระหว่างกลางทีป่ระธานาธบิดยีงัด ารงต าแหน่งอยู่จะ
เรยีกว่าการเลือกตัง้กลางเทอม ซึง่แตกต่างจากระบบการเลอืกตัง้ของไทยทีจ่ดัใหม้กีารเลอืกตัง้ทัว่ไปทุก 4 ปี โดยจะ
เลอืก ส.ส. และ ส.ว. และนายกรฐัมนตรใีนคราวเดยีวกนั ในสหรฐัฯ การเลอืกตัง้กลางเทอมมไีวเ้พื่อส าหรบัการด ารงอยู่
ของสภาคองเกรส ซึ่งประกอบดว้ย 2 ส่วน คอื สภาผูแ้ทนราษฎร (สภาล่าง) และวุฒสิภา (สภาบน) โดยสภาล่างเป็นผู้
โหวตเสนอกฎหมาย ด้านสภาบนเป็นผู้ตดัสนิว่าจะใหก้ฎหมายทีเ่สนอมานัน้ผ่านหรอืไม่และมอี านาจรบัรองบุคคลที่
ประธานาธบิดแีต่งตัง้ขึน้ รวมถงึอ านาจการตรวจสอบประธานาธบิดดีว้ย โดยแต่ละรฐัจะม ีส.ว. 2 คนเท่ากนัทุกรฐั ด ารง
ต าแหน่ง 6 ปี ดา้น ส.ส. ในแต่ละรฐัจะมจี านวนไม่เท่ากนัขึน้อยู่กบัสดัส่วนประชากรในรฐันัน้ๆ และด ารงต าแหน่ง 2 ปี 
การเลือกตัง้กลางเทอมถือเป็นสมรภมิูการแข่งขนัท่ีส าคญัระหว่างพรรคเดโมแครตและพรรครีพบัลิกนั โดย
ปกตจิะมกีารชงิเกา้อี ้ส.ส. ทัง้หมดจ านวน 435 ทีน่ัง่ รวมทัง้การเลอืกตัง้ ส.ว. จ านวน 35 ทีน่ัง่จากทัง้หมด 100 ทีน่ัง่ 
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Disclaimer: 
ขอ้มลู บทวเิคราะห ์และการแสดงความคดิเหน็ต่างๆทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้ ไดจ้ดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูที่ไดร้บัมาจากแหล่งขอ้มูลทีเ่ชื่อถอืได ้เพื่อใช้
ประกอบการวเิคราะหภ์าวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมซึง่เป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด ์ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) เท่านัน้ ทัง้นี้ธนาคารฯ จะไม่รบัผดิชอบ
ความเสยีหายใดๆทัง้ปวงทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลู บทวเิคราะห ์การคาดหมาย และความคดิเหน็ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้ไปใช้ โดยผู้ทีป่ระสงคจ์ะน าไปใช้ตอ้ง
ยอมรบัความเสีย่ง และความเสยีหายทีอ่าจเกดิขึน้เองโดยล าพงั 

ผลการเลือกตัง้ของวุฒิสภายงัมีความส าคญัหรือไม่หากพรรครีพบัลิกนัได้เสียงข้างมากในสภา

ผู้แทนราษฎรแล้ว ? 

ค าตอบ คือ ยงัมีความส าคญั เนื่องจากโดยปกต ิเสยีงขา้งมากในการควบคุมทีน่ัง่ในวุฒสิภาเป็นเรื่องส าคญั
ดว้ยเหตุผลอย่างน้อย 2 ประการ ไดแ้ก่ 1) วุฒสิภาสามารถยนืยนัการเสนอชื่อชงิต าแหน่งประธานาธบิดดีว้ยเสยีงขา้ง
มาก และเสยีงขา้งมากของพรรครพีบัลกินัอาจมอีทิธพิลต่อการเสนอชื่อประธานาธบิดไีบเดน และ 2) การควบคุมทัง้สอง
สภาจะท าให้พรรครพีบัลกินัผ่านกฎหมายได้ง่ายขึ้นมากในช่วง 2 ปีขา้งหน้า ไม่ว่าจะเป็นการผ่านด้วยกระบวนการ 
"ปรองดอง" (reconciliation process) ทีต่้องใชเ้สยีงขา้งมากในทัง้สองสภา หรอืผ่านดว้ยกระบวนการปกตหิากพรรครี
พบัลกีนัสามารถหาคะแนนเสยีงบางส่วนในบางประเดน็จากพรรคเดโมแครตไดม้ากพอในวุฒสิภา 

 

ผลกระทบทางเศรษฐกิจท่ีอาจเกิดขึ้นและกรณีท่ีเป็นไปได้หลงัการเลือกตัง้กลางเทอม 

จากผลการเลือกตัง้เบื้องต้น (ข้อมูล ณ 10 พ.ย.16.00 เวลาประเทศไทย) ไม่ว่าพรรครีพบัลิกนัจะได้

เสียงข้างมากและสามารถเข้าควบคุมได้ทัง้สภาผู้แทนราษฎรและ/หรือวุฒิสภาด้วยก็ตาม คาดว่าในช่วง 2 ปี
ข้างหน้า ฝ่ายบริหารในรฐับาลไบเดนมีแนวโน้มเผชิญการติดขดัทางการคลงั (fiscal gridlock) มากขึ้น และถูก
จ ากดัความสามารถในการใชจ้่ายภายใตก้รอบขอ้จ ากดัของหนี้สาธารณะ (public debt) รวมถงึอาจเผชญิโอกาสเกดิการ
ปิดตวัของรฐับาลจากสภาวะชะงกังนั (government shutdown) ในสภาพแวดล้อมที่สหรฐัฯ ก าลงัเผชญิภาวะเงนิเฟ้อ
ระดบัสูงในปัจจุบนั และเมื่อเทยีบกบัการขาดดุลงบประมาณครัง้ใหญ่ในช่วงการระบาดใหญ่ของโควดิ-19 เราเชื่อว่า
พรรครพีบัลกินัเสยีงขา้งมากในสภาคองเครสมแีนวโน้มจะใชก้ารควบคุมสภาคองเกรสเพื่อผลกัดนัให้ภาครฐัลดการใช้
จ่าย และเพิม่มาตรการรดัเขม็ขดัทางการคลงั (fiscal consolidation) ดงันัน้ ความสามารถในการใชง้บประมาณทีจ่ ากดั
กรอบภายใตว้งเงนิหนี้สาธารณะปัจจุบนั และโอกาสการปิดตวัของรฐับาลจากแนวคดิการด าเนินนโยบายทีต่่างกนัอาจ
เพิ่มความผนัผวนต่อตลาดการเงนิสหรฐัฯ และตลาดการเงินโลกได้สูง รวมถึงอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงด้านลบต่อ
แนวโน้มการเตบิโตของสหรฐัฯ ในระยะต่อไป เน่ืองจากตลาดคาดว่าพรรครพีบัลกินัอาจมแีนวโน้มทีจ่ะขดัขวางการผ่าน
ร่างกฎหมายต่างๆ ของพรรคเดโมแครต รวมทัง้มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาล นอกจากนี้ พรรครพีบัลกินัอาจมี
แนวโน้มผลกัดนักฎหมายต่างๆ ทีเ่ป็นการเอาใจฝ่ายขวามากขึน้ อาท ิท าใหก้ารท าแทง้ผดิกฎหมาย การท าใหส้ามารถ
พกปืนไดเ้สร ีการปรบัลดภาษ ี(สวนทางกบัแนวทางของพรรคเดโมแครต) เป็นตน้ 

ย่ิงจ านวนท่ีนัง่ในสภาผู้แทนราษฎรของพรรครีพบัลิกนัท่ีชนะในการเลือกตัง้รอบน้ีมีมากเท่าไร เรา

คาดจะย่ิงมีโอกาสมากขึ้นท่ีพรรครีพับริกันจะได้เสียงข้างมากในสภาผู้แทนราษฎรในการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีในปี 2567 และแนวโน้มของจ านวนท่ีนัง่ในวุฒิสภาในปี 2567 ขึ้นอยู่กบัผลการเลือกตัง้กลาง
เทอมในปีน้ีน้อยลง เน่ืองจาก 8 ทีน่ัง่ในวุฒสิภาจากพรรคเดโมแครตพรอ้มส าหรบัการเลอืกตัง้ใหม่ในปี 2567 ในรฐัทีม่ี
การแข่งขนัสูง โดย 2 ที่นัง่อยู่ในรฐั Montana และ West Virginia ที่มีฐานเสียงพรรครีพบัลิกันหนาแน่น ขณะที่ไม่มี
สมาชกิวุฒสิภาพรรครพีบัลกินัต้องเผชญิกบัการเลอืกตัง้ใหม่ในรฐัทีป่ระธานาธบิดไีบเดนชนะ (รฐัฐานเสยีงพรรคเดโม
แครต) จากการเลอืกตัง้ประธานาธบิดรีอบก่อน ด้วยปัจจยัเหล่านี้ท าใหม้โีอกาสมากขึ้นที่พรรครพีบัลกินัจะสามารถ
ครองเสยีงขา้งมากในวุฒสิภาหลงัปี 2567 ไดโ้ดยไม่ตอ้งค านึงถงึผลการเลอืกตัง้กลางเทอมในปีนี้  
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2022 US Midterm Election: Prediction and Results 

รปูท่ี 1: จากผลส ารวจ Real Clear Politics คะแนนความนิยมพรรคริพบัลิกนัปัจจบุนัมีมากกว่าพรรคเดโมแครต 

 
 

รปูท่ี 2: จากผลส ารวจ fivethirtyeight.com บ่งช้ีพรรคริพบัลิกนัมีโอกาสชนะเสียงข้างมากทัง้สภาล่างและสภาบน 

 
 

รปูท่ี 3: ผลการเลือกตัง้จาก wsj.com บ่งช้ีพรรคริพบัลิกนัมีโอกาสชนะเสียงข้างมากในสภาล่างสูงกว่าสภาบน 
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