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เศรษฐกิจไทยขยายตัวชะลอลงตามรายรับภาคการท่องเทีย่วและมลูค่า
การส่งออกที่ชะลอลงจากอปุสงค์โลกที่ฟ้ืนตัวช้า และส่วนหนึ่งเป็นผล
จากการที่เศรษฐกิจจีนพ่ึงพาตนเองมากขึ้น ส่งผลให้เครื่องชี้การผลิต
ภาคอุตสาหกรรม และการลงทุนภาคเอกชนอยู่ในทิศทางชะลอลง 
ด้านการใช้จ่ายภาครัฐหดตัวจากรายจ่ายลงทุนของทัง้รัฐบาลกลางและ
รัฐวิสาหกิจ อย่างไรก็ดี เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนและภาคบริการ
ยังขยายตัวต่อเนื่องและเปน็แรงขับเคลื่อนที่ส าคัญของเศรษฐกจิไทย
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▪ เดือน ธ.ค. การส่งออกของไทยขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่  
5 ที่ร้อยละ 4.7%YoY ตามการส่งออกไปยังตลาดส าคัญท่ียัง
ขยายตัวได้อย่าง จีน ฮ่องกง ในหมวดอิเล็กทรอนิกส์โดยเฉพาะ
ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ ส่วนตลาดออสเตรเลียขยายตัวตามการส่งออก
รถยนต์ และอาเซียนตามการส่งออกน  ามันดีเซล

▪ ส าหรับภาพรวมการส่งออกในปี 2566 หดตัวท่ี 1.0%YoY
ตามการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศคู่ค้าหลักท่ีหดตัว อย่าง
อาเซียนและจีนเป็นส าคัญ โดยสินค้าส าคัญท่ีหดตัว อาทิ
ยางพารา มันส าปะหลัง อาหารทะเลกระป๋อง เครื่องใช้ไฟฟ้า 
อัญมณี เม็ดพลาสติก เคมีภัณฑ์ และสิ่งทอ เป็นต้น 

การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน การส่งออก

รายได้เกษตรกร การผลิต/อัตราการใช้ก าลังการผลิต

Sources: BOT, OAE, MOC, World Bank, and OIE

Capacity Utilization Rate

รายได้เกษตรกรหดตัวจากช่วงเดียวกันปีก่อนจากด้านผลผลิต 
โดยเฉพาะปาล์มน  ามันและข้าวนาปีจากผลกระทบของภัยแล้ง ส่วน
ทุเรียนหดตัวตามผลผลิตท่ีเหลื่อมเดือนจากปีก่อน ทั งนี ราคาสินค้า
เกษตรทรงตัว โดยราคาข้าวเปลือก ยางและปาล์มขยายตัวต่อเนื่อง 

ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมหลังขจัดปัจจัยฤดูกาลลดลง
ต่อเนื่องจากเดือนก่อน สอดคล้องกับอัตราการใช้ก าลังการผลิตท่ี
ลดลงเช่นกัน โดยการผลิตลดลงในหลายหมวดสินค้าส าคัญ
โดยเฉพาะหมวดยานยนต์จากการผลิตรถกระบะ

MPI (%YoY) 2023 2H23 Nov-23Dec-23 %MoM
Overall MPI -5.1 -5.7 -4.6 -6.3 -1.0*
Automotive -2.6 -10.3 -15.0 -20.9 -22.7
Petroleum 6.4 9.0 29.5 7.2 5.4
Hard disk drive -29.8 -24.2 -1.1 -19.9 15.7

Note:*%MoM Overall MPI is calculated from seasonally adjusted data.
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Unit: %2022 2023

Note: MPI stands for Manufacturing Production Index

Item (%YoY)
Farm 

Income
Agricultural 

Price
Agricultural
Production

Nov-23 Dec-23 Nov-23 Dec-23 Nov-23 Dec-23

Agriculture -3.8 -2.2 -1.0 0.2 -2.8 -2.4

Paddy 7.1 5.9 10.8 10.7 -3.4 -4.3

Rubber 14.9 14.3 15.7 14.9 -0.7 -0.6

Durian -62.0 -67.1 -14.7 -14.7 -55.4 -61.4

Palm kernel -7.8 -21.6 3.9 8.3 -11.2 -27.7

Swine -26.4 -20.5 -38.3 -35.3 19.3 22.9

เครื่องชี้การบริโภคภาคเอกชนที่ขจัดฤดูกาลแล้วทรงตัวเมื่อเทียบ
กับเดือนก่อน ตามการบริโภคท่ีเพิ่มขึ นในหมวดสินค้าไม่คงทนและ
หมวดบริการท่ีปรับเพ่ิมขึ นสอดคล้องกับความเชื่อมั่นของผู้บริโภคท่ี
ปรับดีขึ นต่อเน่ือง ส่วนหน่ึงเป็นผลจากมาตรการลดค่าครองชีพของ
ภาครัฐ ขณะท่ีการใช้จ่ายในหมวดสินค้าคงทนลดลงโดยเฉพาะยอด
จ าหน่ายรถยนต์น่ังส่วนบุคคล

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนเมื่อขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้วลดลง 
หลังจากขยายตัวเร่งขึ้นในช่วงก่อนหน้า สอดคล้องกับการผลิต
ภาคอุตสาหกรรมและการส่งออกสินค้า โดยการลงทุนด้าน
เครื่องจักรและอุปกรณ์ลดลงตามการน าเข้าสินค้าทุนและยอดจด
ทะเบียนรถยนต์เชิงพาณิชย์ ขณะท่ียอดจ าหน่ายเครื่องจักรและ
อุปกรณ์ในประเทศปรับเพ่ิมขึ น ส าหรับการลงทุนในหมวด
ก่อสร้างลดลงจากยอดจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง

Market
Share (%)
Jan-Dec 23

Jan-Dec 2023 Dec-23

USD Mn %YoY USD Mn %YoY

Total 100.0 284,562 -1.0 22,792 4.7
ASEAN 23.2 66,847 -7.1 5,278 5.4
U.S.A. 17.4 48,865 2.8 3,969 0.3
China 11.5 34,164 -0.8 2,611 2.0
EU 8.9 25,912 -3.4 2,038 -8.3
Japan 7.6 24,670 0.1 1,730 -3.7
Hong Kong 4.3 11,096 10.0 970 35.0

Commodity Price
& Exchange Rate

Jan-Dec 2023 Dec-23

USD Mn %YoY USD Mn %YoY

Dubai oil price (USD/bbl) 82.0 -15.5 77.2 0.6

Gold price (USD/troy oz) 1,942.7 7.9 2,026.2 12.7

Exchange rate (THB/USD) 34.8 -0.7 35.0 0.5

NEER index 119.8 3.7 120.1 1.4

2.7 -1.3 -0.2 -2.4 -3.5 -1.5 0.4 -1.8 -2.4 
2022 2023 1H'23 2H'23 3Q'23 4Q'23 Nov-23 Dec-23 Dec-23*

Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.

Unit: %YoY8.2 7.1 7.2 7.1 7.3 6.8 7.3 5.9 0.1 

2022 2023 1H'23 2H'23 3Q'23 4Q'23 Nov-23 Dec-23 Dec-23*
Note:*%MoM is calculated from seasonally adjusted data.

Unit: %YoY



นักท่องเที่ยวต่างชาติในเดือน ธ.ค. ขยายตัว 45.5%YoY และ 23.7%MoM ตามจ านวนนักท่องเที่ยว
ท่ีเพ่ิมขึ นจากทุกกลุ่มประเทศ โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวชาวจีนท่ีฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากมาตรการยกเว้นวีซ่า
มีสัดส่วนรองจากมาเลเซียท่ีมีสัดส่วนสูงสุด ตามมาด้วยเกาหลีใต้ ขณะท่ีนักท่องเท่ียวชาวยุโรป และ
อเมริกาชะลอลงเล็กน้อยหลังเร่งไปในเดือนก่อน ทั งในปี 2566 มีนักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางมาไทย
ทั งสิ น 28.15 ล้านคน เพิ่มขึ น 154.4%YoY โดยมีนักท่องเท่ียวหลักจากมาเลเซีย จีน เกาหลีใต้ อินเดีย
และรัสเซีย ตามล าดับ 
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ยอดขายรถยนต์ในเดือน ธ.ค. ลดลง 8.7%YoY ตามยอดขายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในกลุ่มรถ
กระบะ 1 ตันท่ีลดลง จากสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศท่ียังไม่ฟ้ืนตัวเต็มท่ี ก าลังซื อท่ีชะลอตัวจาก
หนี ครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูง และการรอความชัดเจนจากมาตรการภาครัฐซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อ
ตลาดรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ ประกอบกับอัตราดอกเบี ยเงินกู้ท่ีอยู่ในระดับสูง ขณะท่ีสถาบันการเงินยัง
มีความเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อ อย่างไรก็ตาม ยอดจ าหน่ายรถยนต์น่ังฯ ยังคงขยายตัวได้ต่อเน่ือง 
โดยได้แรงหนุนจากยอดขายในกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้าท่ีขยายตัวดี

การจ าหน่ายรถยนต์ภายในประเทศ

การท่องเที่ยว

Sources: NESDC, Toyota, FTI, and MOTS

Thai GDP Forecast by BOT (%YoY)

Occupancy Rate, 12M2023

Note: Data as of Nov 2023

Domestic vehicle sales, 12M2023

%YoY 2021 2022 2023e 2024e
Private Consumption 0.3 6.3 7.1 3.2
Government Consumption 3.2 0.2 -4.0 1.1
Private Investment 3.3 5.1 2.4 3.6
Public Investment 3.8 -4.9 -0.5 2.7
Value of Merchandise Exports 18.8 5.4 -1.5 4.3
Headline Inflation (%) 1.2 6.1 1.3 2.0
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International tourist arrivals, 12M2023
ส าหรับยอดขายรถยนต์ในประเทศปี 
2023 มีจ านวน 775,780 คัน ลดลง 
8.7%YoY ตามยอดขายรถยนต์เพ่ือการ
พาณิชย์ในกลุ่มรถกระบะ 1 ตันท่ีลดลง 
เป็นส าคัญ ขณะท่ียอดขายรถยนต์น่ังฯ ยัง
ขยายตัวได้ โดยผู้น าตลาดยังคงเป็นค่าย 
Toyota ตามมาด้วย Isuzu และ Honda 
ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณา
ตามรุ่นรถยนต์ พบว่า รถกระบะ Isuzu 
D-Max ยังเป็นรถที่ขายดีท่ีสุด ครองส่วน
แบ่งตลาดท่ี 16.4% รองลงมาคือ Toyota 
Hilux 14.8% และ Toyota Yaris ATIV 
7.2% ตามล าดับ

อัตราการเข้าพักโรงแรมเฉลี่ยทั่วประเทศ เดือน ธ.ค. ปรับเพิ่มขึ้นจาก
เดือนก่อนมาอยู่ที่ 82.8% ส่งผลให้อัตราการเข้าพักเฉลี่ยทั้งปีอยู่ที่ 
69.3% สูงขึ้นจากระดับ 47.9% ในปีก่อน โดยภูมิภาคท่ีมีอัตราการ
เข้าพักสูงสุด คือ กรุงเทพฯ รองลงมา คือ ภาคตะวันออกและภาคใต้ 
ตามล าดับ โดยอัตราการเข้าพักในเดือน ธ.ค. เพ่ิมขึ นตามนักท่องเท่ียว
ต่างชาติจากการเดินทางท่องเท่ียวในช่วงเทศกาลวันขึ นปีใหม่ และการ
เดินทางในช่วง Winter Holiday ในช่วงสิ นปีของภูมิภาคยุโรป

Total Vehicle Sales Market Share By Brand

-8.7%YoY

Units

By Model
1
2
3
4
5

Isuzu D-Max 16.4%
14.8%
7.2%

5.6%
3.7%

Toyota Hilux
Toyota Yaris ATIV
Honda City775,780

34.2% 19.6% 12.2%

4.7% 4.2% Ford Ranger

Total Revenues

1,314,980.80 THB Mn

+196.8%YoY 16.4%
S.Korea
5.9%

Malaysia
12.5%
China

5.3%
Russia

5.8%
India

No. of Foreign Arrivals Top 5 Nationalities Visiting Thailand

+154.4%YoY

28,150,016 Persons

Northeast
60.2%

North
63.2%

South
72.1%

59.7%
76.7%

East
74.1%

BKK
Central & West

Domestic Vehicle 
Sales by Body 

Type 

Jan-Dec 2023 Dec-23

Unit %YoY Unit %YoY

Passenger car 292,506 10.3 26,141 5.8

Commercial car 483,274 -17.3 42,185 -27.4

Pickup 1 ton 264,738 -31.8 19,543 -44.9

SUV 114,177 37.7 13,359 34.0

Other 104,359 -7.7 9,283 -26.6

Overall 775,780 -8.7 68,326 -17.5
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Expor t
of Goods

F o r  F e b  2 0 2 4

Major products
Share

Jan-Dec 2023 (%)
Jan-Dec 23 Dec-23

USD million %YoY USD million %YoY
Total exports 100.0 284,562 -1.0 22,792 4.7

Agriculture 9.4 26,802 0.2 1,872 -8.3
- Rice 1.8 5,144 29.3 532 27.4
- Rubber 1.3 3,649 -29.2 307 13.2
- Tapioca 1.3 3,704 -16.4 186 -51.2
- Fruits 2.4 6,942 22.8 289 -27.9
- Fishery 0.5 1,525 -8.4 120 0.9
Agro-industrial 7.9 22,401 -1.7 1,613 3.6
- Prepared or preserved seafood 1.2 3,478 -9.6 282 -13.3
- Cane sugar and molasses 1.2 3,477 9.8 124 43.0
- Wheat products and other food preparations 0.9 2,432 -3.3 199 -3.7
- Beverages 0.7 2,046 2.6 169 6.2
Manufacturing 78.6 223,692 -1.0 18,205 5.0
- Automotive 14.4 41,117 8.5 3,440 2.1
- Electronics 16.3 46,267 2.6 4,195 0.5
- Electrical appliances 10.1 28,667 -2.4 2,108 -6.0
- Precious stones and jewelry 5.2 14,787 -2.2 972 71.1

- Unwrough gold 2.1 5,979 -15.5 416 787.6
- Rubber products 4.7 13,248 -4.4 1,089 3.9

- Petro-chemical products 3.1 8,877 -16.9 652 0.0
- Chemicals 2.8 8,055 -16.0 586 -6.5
- Machinery & equipment 3.1 8,784 0.3 695 3.0
- Apparels & Textile 2.1 6,034 -11.9 483 -1.7
- Metal & steel 2.4 6,955 -0.7 644 25.3
Mining & Fuel 4.1 11,667 -1.9 1,101 32.4

Products
Dec-23

USD million %YoY
Automotive 3,440 2.1
- Passenger car 1,074 -2.2
- Pick up and trucks 781 11.1
- Motorcycle 249 -27.2
- Spark-ignition reciprocating internal 

combustion
407 20.3

- Parts & accessories 831 7.4

Products
Dec-23

USD million %YoY
Electronics 4,195 0.5
- Computer parts 1,838 2.5

- HDD 1,003 1.9
- Electronic integrated circuits 770 3.1
- Telecommunication 570 3.4
- Semi-conductor devices, 

transistors, diodes
455 -0.4

Source: MOC



5Source: LH Business Research Analysis based on data from iBond, ThaiBMA and SETSMART

ตลาดตราสารหนี้

ตลาดตราสารทุน

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (1/2)

10Y

5Y

2Y

Current
Last Month

Thai
Gov. Curve

UST Curve

1 Year Movement of Thai Government Bond Yield (%)

Shift in Thai Government Yield Curve
Current vs Last Month vs Last 1 Year 

Thai Government Yield Curve versus
US Treasury Yield Curve

Fixed Income Market

Equity Market

SET Index Movement & Trading Value

1 Year - SET Trading Value by Investor Type (M.THB) 1 Year - TFEX Net Volume of Foreign Investor 
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6Source: LH Business Research Analysis based on data from BoT, MoC and Macrobond

Thailand’s Policy Rate and MLR Thailand’s Consumer Price Index

Policy Rate and Inflation

Exchange Rate

US Dollar Index and THB per USD Asian Exchange Rate/USD (MTD)

DXY Appreciation

DXY Depreciation

Appreciation

Data as of: 31 January 2024

Depreciation

สรุปข้อมูลสภาวะตลาดการเงินไทย (2/2)



-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Disclaimer
ข้อมูล บทวิเคราะห์ และการแสดงความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ได้จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่ได้รับมาจากแห ล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ เพื่อใช้ประกอบการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมซึ่งเป็นเอกสารภายในของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) เท่านั้น ทั้งนี้ธนาคารฯ จะไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ทั้งปวงที่
เกิดขึ้นจากการน าข้อมูล บทวิเคราะห์ การคาดหมาย และความคิดเห็นต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ โดยผู้ที่ประสงค์จะน าไปใช้ต้องยอมรับความเส่ียง และความเสียหายที่อาจ
เกิดขึ้นเองโดยล าพัง

End of Presentation
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